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 走势与估值 

本周大盘在前期反弹的基础上有所回调，大部分板块均有调整，通信板块也

有所调整，整体下跌 1.23%，跑赢中证 500 指数 0.7 个百分点，在申万 28

个子行业中幅度居中。子行业中，通信运营下跌 0.65%，通信设备下跌 1.33%。

本周通信个股中，前期调整的创业板小盘股反弹明显，如神宇股份、天喻信

息和盛洋科技等涨幅居前；而三季报业绩预期较差的个股反弹较弱，如广哈

通信，闻泰科技和移远通信等。截止到 10 月 20 日，剔除负值情况下，BH

通信板块 TTM 估值为 45.71 倍，相对于全体 A 股估值溢价率为 240.44%。

通信板块绝对估值近期跌势趋缓，同时相对于 A 股的估值溢价也走平。  

 投资策略 
本周市场有所调整，指数回调明显，通信板块也有所走弱，板块中强势的不

是板块中的主流品种，不过板块整体调整幅度不大。目前板块中的 5G 概念

还是后续反弹的主力，这主要取决于两方面因素：一是板块调整时间够长，

5G 热点也沉寂良久，另一方面通信个股的三季报业绩已经显示出受到 5G 建

设推动的效应，低估值效应逐步吸引市场关注。虽然现阶段 5G 建设低于市

场预期，但是拉长时间线来看，板块的绝对和相对估值也不断降低叠加 5G

建设的确定性会吸引市场的中长线资金关注该板块。而同时华为产业链的调

整，国内通信电子行业自主化逻辑也在不断深化过程中，从而带来国产替代

化产业不断发展。具体方面我们主要是关注上游新型材料突破和中游通信设

备放量，这是未来通信行业生态结构的构建的亮点，也是未来重点投资方向。

本周给予通信板块“看好”评级。股票池推荐航天发展（000547）和 5G 综

合设备中兴通讯（000063）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现 

近五日中证 500 指数下跌 1.98%，通信行业下跌 1.23%，子行业中，通信运营下

跌 0.65%，通信设备下跌 1.33%。本周大盘回调，大部分板块均有下跌，其中纺

织服装、银行和汽车板块涨幅居前；而休闲服务、农林牧渔和建筑材料板块跌幅居

前。 

图 1 不同板块涨跌幅（%）情况（近五日，申万一级行业，流通市值加权平均） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所  

 通信板块走势先于大盘 

本周大盘在前期反弹的基础上有所回调，大部分板块均有调整，通信板块也有所调

整，整体下跌 1.23%，跑赢中证 500 指数 0.7 个百分点，在申万 28 个子行业中幅

度居中。子行业中，通信运营下跌 0.65%，通信设备下跌 1.33%。本周通信个股

中，前期调整的创业板小盘股反弹明显，如神宇股份、天喻信息和盛洋科技等涨幅

居前；而三季报业绩预期较差的个股反弹较弱，如广哈通信，闻泰科技和移远通信

等。 
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表 1 近 5交易日通信设备板块个股表现 

涨跌幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 涨跌幅后 5名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300563.SZ 神宇股份 20.48 1 300711.SZ 广哈通信 -15.64 

2 300205.SZ 天喻信息 15.06 2 600745.SH 闻泰科技 -11.41 

3 603703.SH 盛洋科技 13.88 3 603236.SH 移远通信 -10.52 

4 300101.SZ 振芯科技 11.53 4 002281.SZ 光迅科技 -7.93 

5 002151.SZ 北斗星通 7.62 5 002547.SZ 春兴精工 -7.08 

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

表 2 近 5交易日运营和增值服务重点个股市场表现 

涨跌幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 涨跌幅后 5名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300555.SZ 路通视信 5.49  1 603881.SH 数据港 -10.85  

2 300560.SZ 中富通 4.94  2 300050.SZ 世纪鼎利 -7.36  

3 300597.SZ 吉大通信 3.39  3 300047.SZ 天源迪科 -5.82  

4 002467.SZ 二六三 1.60  4 300383.SZ 光环新网 -3.78  

5 002148.SZ 北纬科技 1.40  5 002231.SZ 奥维通信 -3.61  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

1.2 估值 

图 2  近 3月通信设备板块估值溢价率（TTM，整体法） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

截止到 10月 20 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM估值为 45.71 倍，相对

于全体 A 股估值溢价率为 240.44%。通信板块绝对估值近期跌势趋缓，同时相对

于 A 股的估值溢价也走平。 
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1.3 投资策略 

本周市场有所调整，指数回调明显，通信板块也有所走弱，板块中强势的不是板

块中的主流品种，不过板块整体调整幅度不大。目前板块中的 5G 概念还是后续

反弹的主力，这主要取决于两方面因素：一是板块调整时间够长，5G 热点也沉

寂良久，另一方面通信个股的三季报业绩已经显示出受到 5G 建设推动的效应，

低估值效应逐步吸引市场关注。虽然现阶段 5G 建设低于市场预期，但是拉长时

间线来看，板块的绝对和相对估值也不断降低叠加 5G 建设的确定性会吸引市场

的中长线资金关注该板块。而同时华为产业链的调整，国内通信电子行业自主化

逻辑也在不断深化过程中，从而带来国产替代化产业不断发展。具体方面我们主

要是关注上游新型材料突破和中游通信设备放量，这是未来通信行业生态结构的

构建的亮点，也是未来重点投资方向。本周给予通信板块“看好”评级。股票池

推荐航天发展（000547）和 5G 综合设备中兴通讯（000063）。 

2. 行业要闻 

2.1 政策 

工信部同意电信、移动开展 eSIM 技术应用服务 

工信部网站发布文件，同意中国电信、中国移动在全国范围内开展物联网等领域

eSIM技术应用服务。去年 12月，中国联通已经获批开展该服务。截至目前，三

大运营商均获批 eSIM 全国应用许可，eSIM 或迎来大规模发展机遇。国内的

eSIM业务已经开展了数年时间，积累了丰富的实践应用经验。随着 5G、大数据

等底层技术的日渐成熟，三大运营商也加快了布局的速度、范围。目前，eSIM

技术已被应用于可穿戴设备，下一步将在车联网、工业物联网等电子产品中得到

广泛应用。（格隆汇） 

中国联通 VR/AR 基地正式落户南昌 

10 月 18 日，中国联通虚拟现实 VR/AR 基地在南昌揭牌，正式落户南昌小蓝经

济技术开发区。这是中国联通集团在全国唯一的 VR/AR 研究基地，助力南昌打

造“世界级VR中心”。据悉，中国联通VR/AR基地将围绕产业研究、软硬件开

发、内容制作运营、产品孵化等方面，力争建成国内一流的“产学研用”一体化

VR/AR基地，推进VR技术在经济社会各领域深度融合应用，促进江西数字经济

高质量跨越式发展。该基地将以创建国家级 VR 创新中心为引领，聚焦平台创新
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能力、资源和市场优势，推动产业升级。其中包括，构建和完善数据中心与应用

平台支撑能力，运用 VR、AR、MR、全息等技术，加快在智能制造、医疗、教

育、文旅等领域打造可复制推广的典型示范标杆应用；积极引导阿里、腾讯、华

为等 VR 产业上下游企业及相关产业人才加速向江西汇聚，持续打造产业生态

圈；充分发挥基地一点接入、服务全国的优势，为全国 3 亿多联通用户提供服

务，进一步扩大全国 VR 产业消费市场。（中证网） 

2.2 运营 

中国联通推出矿用 5G 专网系统 助力煤炭工业智能化建设 

10 月 19 日下午消息，由中国联通和山东能源集团共同主办的全球首套矿用高可

靠 5G 专网系统发布暨煤矿智能开采论坛近日举行。中国联通和山东能源集团合

作研发的全球首套矿用高可靠 5G 专网系统正式亮相。本次发布的全球首套矿用

高可靠 5G 专网系统，由中国联通及山东能源集团旗下的北斗天地公司研发团队

联合设计研发，主要包括矿用 5G 核心网、5G 基站、5G 基站控制器、5G 高可

靠控制器、5G 边缘计算控制器、5G CPE、5G 智能手机等，可广泛适用于极端

严苛的煤矿生产控制场景。仪式上，中国联通也与山东能源集团签订战略合作协

议，双方将基于长期良好合作关系，优势互补，全面助力煤炭行业智慧化建设，

推进数字化转型升级。该系统充分考虑了煤炭生产的实际情况，切中了实时可靠

传输快速智能决策等难点痛点，具有矿井级专网部署、核心网功能下沉多层环形

组网等功能特点，实现了网络可靠部署、数据可信计算。同时还挖掘了多个

5G+生产的应用场景，把 5G 技术与煤炭开采工艺结合，能够大大推动煤矿开采

数据可视化、开采过程透明化、开采设备智能化、开采现场少人化的进程，将促

进我国煤矿进一步向本质安全生产迈进。 

卓越教育正式与中国联通达成战略合作 

10 月 18 日，港股上市公司卓越教育（联合中国联通打造的“5G+教育”生态战

略布局发布会，于联通广东省分公司展厅举行。“5G+教育”生态打造，不仅弥

补了教培行业的空白，还是卓越教育“全面加速教育 OMO”战略的重要落地之

一。今年，受疫情影响，卓越教育等多家头部企业，都在加速布局教育 OMO 模

式。教育 OMO（Online-Merge-Offline 简称）模式，即将线上课程与线下教育相

融合，形成线上线下联动的全场景教学闭环，为用户提供高品质、个性化的学习

体验。卓越教育以线下教育为主，与此同时通过转换教学场景，在教学过程中为

学员提供线上线下服务，实现“以学生为中心”的教学模式。卓越教育现场演绎

了 5G 全息投影公开课，是卓越教育“5G+教育”生态的首次应用。一方面，卓
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越教育已搭建 5G 全息投影课程采集端，未来将大力研发不同学科的 5G 全息课

程，增强教学效果。另一方面，卓越教育向希望工程&中国青少年基金会赠予

5G 全息在线课程，为乡村教育输送更多的优质教育资源，改善资源配置不均

衡，促进教育公平。（证券时报） 

中国铁塔前三季共建成 34.5 万个 5G 站址 

中国铁塔(00788.HK)发布公告称，2020 年首三季度，营业收入实现人民币

602.20 亿元，同比增长 5.6%。其中塔类业务收入实现 547.98 亿元，同比增长

2.2%;室分业务收入实现 26.34 亿元，同比增长 36.9%;跨行业及能源经营业务收

入实现 26.12 亿元，同比增长 92.8%。2020 年首三季度，非塔类业务收入占营

业收入比重由去年同期的 6.0%提升到 9.0%，多点支撑业务增长格局加快形成。

EBITDA 实现 440.19 亿元，EBITDA 率为 73.1%。归属于公司股东的利润为

45.64 亿元，同比增长 17.8%。公告显示，截至 9 月底，塔类站址达到 202 万

个，塔类租户达到 333.6 万户，较上年末净增 9.7 万户。塔类站均租户为 1.65

户，共享水平持续提升。公司依托资源和能力优势，加快建设模式和服务模式创

新，经济高效支撑 5G 网络建设。首三季度共建成 5G 站址 34.5 万个，97%以上

5G 需求是通过共享已有站址资源完成。与此同时，中国铁塔已于 2020 年 10 月

19 日分别与各通信运营商集团公司(中国移动，中国联通，中国电信均为公司股

东)订立物业租赁框架协议和服务供应框架协议及与中国移动集团公司订立站址

资源服务框架协议，将于 2021 年 1 月 1 日起生效，期限为三年，至 2023 年 12

月 31 日止。（wind 资讯） 

2.3 设备 

铁塔能源 2020 年电动车智能换电柜产品集采结果出炉：五家厂商中标 

铁塔能源有限公司 2020 年三轮/两轮电动车智能换电柜产品集约化电商采购项目

结果已经出炉。通宇通讯等 5 家厂商中标。该项目采用集约化电商采购方式，由

总部统一确定中选供应商，各地市分公司根据总部分配的供应商及份额进行下单

采购。本次采购的产品主要有三类，12 仓三轮/两轮电动车智能换电柜，预计采

购 12000 台；8 仓三轮/两轮电动车智能换电柜，预估采购 6000 台；4 仓三轮/

两轮电动车智能换电柜，预估采购 2000 台。根据集采结果，中标候选人从第一

名到第五名分别为：广东通宇通讯股份有限公司、深圳市海雷新能源有限公司、

北京动力源科技股份有限公司、深圳康普盾科技股份有限公司和辽宁凯信工业技

术工程有限公司。（中国通信网） 

福建联通与中兴通讯首发 5G 融合机顶盒 
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中兴通讯消息，近日，中国联通福建省分公司（简称福建联通）携手中兴通讯联

合发布业内首款 5G 融合机顶盒，它实现了千兆网关、路由器和机顶盒三合一功

能，为用户提供千兆高速率接入及超高清视频服务。（e 公司） 

3. A 股上市公司主要公告 

闻泰科技印度二期 456 亩制造中心正式开工 

10 月 16 日，闻泰科技印度二期 456 亩制造中心正式开工，预计 2021 年 3 月完

成建设并投产，将成为闻泰科技在全球最大的生产基地，大幅缓解海外交付压

力。据悉，闻泰科技印度一期和二期制造中心项目位于安得拉邦。2019 年 7

月，印度制造中心一期投产，包括 PCBA 和整机组包产线，二期除大规模扩充

PCBA 和整机组包产能外，还增加了器配件部门，具备模具、注塑、喷涂和

CNC 加工能力，能够为客户提供壳体等整机和结构件制造服务。闻泰科技表

示，随着闻泰系统集成业务的高速增长，海外市场需求越来越大，为满足全球客

户的巨大交付需求，在闻泰印度制造中心一期投产不到两年后，二期项目顺利启

动，在不久的将来，越来越多的手机、平板、笔电、IoT 等产品将通过闻泰印度

制造中心出口全球。（中证网） 

润欣科技前三季实现净利 3135.56 万元同比增长 21.09% 

10 月 18 日丨润欣科技(300493.SZ)发布公告，2020 年前三季度，实现营业收

入 9.66 亿元，同比下降 10.27%；归属于上市公司股东的净利润 3135.56万元，

同比增长 21.09%；基本每股收益 0.066 元。（格隆汇） 

通宇通讯(002792.SZ)中选铁塔能源智能换电柜集约化电商采购项目 

通宇通讯(002792.SZ)发布公告，近日，中国铁塔在线商务平台发布了《铁塔能

源有限公司 2020 年三轮/两轮电动车智能换电柜产品集约化电商采购项目中选

结果公示》，公司为上述项目的第一中选人，中选份额为 28%。智能换电柜在较

大程度上为电动车高频使用人群，如美团、饿了么外卖派送、快递派送等城市短

途配送行业解决了续航问题，填补了电动车行业除充电以外可选择性方案的空

缺，具有广阔的市场前景。（智通财经） 

高新兴募资 18.28 亿元 发力智能制造、智能交通 

10 月 19 日消息（南山）高新兴日前公告《2020 年度向特定对象发行股票预案》，

拟向特定对象发行股票募集资金总额为不超过 182,840.43 万元（含本数），用
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于智能制造基地项目、智能轨道交通产业基地项目，此外补充流动资金及偿还债

务。其中，智能制造项目拟使用募集资金 70,837.43 万元，智能轨道交通产业基

地项目拟使用募集资金 32,003 万元。目前，公司在产品方面聚焦车联网和执法

规范化两大业务主航道，通过核心产品赋能各个业务板，取得一定进展；研发体

系方面，公司在核心技术、产品研发、能力体系建设等方面都取得了长足进步。

公司当前生产加工以外协为主，为匹配未来业务拓展需求，响应国家智能制造发

展战略，公司正在大力加强供应链整合，实现优势供应资源在全集团内部共享。

本次通过在广州市黄埔区实施智能制造基地项目，将打造公司智能制造基地，统

一承接全集团的产品生产加工、仓储物流及部分原材料采购业务，通过整合集团

总部及区内外子公司部分高精尖技术研发团队并统一入驻新基地，实现车联网、

公共安全、智慧城市、大交通等业务领域的应用产品和方案深度融合，提升公司

整体生产及研发水平，增强核心竞争力。（wind 资讯） 

通鼎互联子公司预中标中移动 5G 设备采购 

中国移动公布 5G 上网日志留存系统项目中标候选人；据招标公告，该项目共分

为 4 个标包，分别为采集解析设备、数据合成层软件、汇聚分流设备、转发接收

网关。其中，通鼎互联全资子公司百卓网络以第二中标候选人的身份，中标第 3

标包（汇聚分流设备），中标报价金额为 2.70 亿元，中标份额为 30%，即中标

金额约为 8100 万元。百卓网络此次中标中移动 5G 设备采购项目，标志着通鼎

互联已在 5G 设备市场站稳脚跟，网络安全业务成为公司在通信线缆之外新的业

绩增长点。（金融界） 

国联闻泰 5G 通讯和半导体产业基金成立 

18 日，国联集团与闻天下投资有限公司签署合作协议，双方共同发起成立起始

规模达 100 亿元的国联闻泰 5G 通讯和半导体产业基金。这是继今年 8 月闻泰科

技超级智慧产业园项目落户高新区以来，闻泰与无锡展开全面战略合作的又一重

磅举措，将为无锡加快集成电路及 5G 产业发展、培育世界级产业集群注入新动

力。（e 公司） 

中通国脉(603559.SH)预中标 2.50 亿元精准扶贫项目 

10 月 19 日中通国脉(603559.SH)公布，采购与招标网和教备网资讯中心于近期

发布了《克什克腾旗教育局克旗“三优一均”教育信息化精准扶贫项目中标结果

公告》，公司被确定为该项目中标供应商，预计成交金额为 2.50 亿元。（格隆汇） 
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振芯科技：前三季度净利润同比增长 519.84% 

振芯科技 2020 年 10 月 19 日晚间发布前三季度报告称，前三季度归属于母公司

所有者的净利润 5087.29 万元，同比增长 519.84%；营业收入 3.22 亿元，同比

增长 6.78%；基本每股收益 0.0912 元，同比增长 520.41%。（wind 资讯） 

广和通：5G 模组 FM150-NA 顺利通过 FCC/IC/PTCRB 认证 

5G模组FM150-NA顺利完成FCC/IC/PTCRB认证。完成了这三项北美地区重要

的强制认证，是广和通 5G 模组正式登陆北美市场的又一个里程碑。（wind 资讯） 

高新兴成功通过 2020 C-V2X 大规模测试 

高新兴作为终端设备商和模组主要提供商之一，与腾讯-吉利-大唐及东软-五菱-

大唐组成的两支“芯片模组+终端+整车+CA 平台”测试队伍，均于 10 月 16 日

顺利通过了本次“新四跨”大规模测试活动的性能测试和功能测试双环节。本次

大规模测试活动分为通信性能测试项目与功能测试项目，涉及车车间、车路间、

直行道路、交叉路口等多种场景下的 C-V2X 通信性能和应用场景功能测试。在

此次活动中，C-V2X大规模测试系统包括180台背景车OBU与一台RSU设备，

着重验证了在大规模背景车都安装有 OBU 设备的环境下，如何保障车车、车人

和车路通信的安全性及可靠性，也是业内一次最接近实际场景的模拟。高新兴为

本次应用示范活动提供的终端设备是自主研发的通信模组（GM556A）和能实现

C-V2X 功能的车载单元（OBU），通过网络把参与到交通系统中的不同角色连接

起来，实现与周围环境之间低延迟、高可靠性以及高密度的数据交换，包括

V2V、V2I 等。与往年不同的是，今年高新兴携自研协议栈参与此次大规模测试

活动，这也标志着高新兴 V2X 协议栈系列产品，在协议一致性及通信安全认证

机制方面获得的业内认可。（wind 资讯） 

中兴终端成立，中兴通讯 100%控股 

中兴终端有限公司于 10 月 19 日成立，注册资本 1 亿人民币，法定代表人为倪

飞。股东信息显示，该公司由中兴通讯股份有限公司 100%控股。据天眼查信息

显示，中兴终端有限公司经营范围含通信设备制造、软件开发、移动通信设备销

售、通讯设备销售、货物进出口；物联网技术研发等。据中兴通讯方面披露的信

息显示，2019 年，国内首款商用的 5G 手机中兴天机 Axon10 发布；2020 年 9

月，全球首款商用屏下摄像手机中兴天机 AXON20 5G 发布。（wind 资讯） 
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中兴通讯发布面向千兆应用宽带的超级“光猫” 

近日，中兴通讯发布了超级“光猫”产品，采用了基于 NP 创新架构的第四代 4

核自研芯片，提供万兆光接入，近两千兆 Wi-Fi 接入能力，为游戏宽带、主播宽

带、学习宽带等千兆应用宽带提供保障。 超级“光猫”提供万兆光接入、近两

千兆Wi-Fi接入等超高带宽，它配备了10G PON接口和 10GE网口, 网口测速高

达 10Gbps，同时配备的双频 4x4 160MHz Wi-Fi 6 接口使得 Wi-Fi 6 终端测速高

达 1.8Gbps，远远满足“真千兆”需求。超级“光猫”还能提供横向多穿 1 堵

墙、纵向多穿 1层楼的超广室内覆盖，它配备了 8根Wi-Fi 6 天线，同时具备ER

扩展覆盖和 DCM 双载波调制等功能，让家庭的每个房间都能稳定接收 Wi-Fi 信

号。同时，超级“光猫”提供“快人一步”的超低时延，它通过 Wi-Fi 6 Smart 

QoS 以及专用承载通道为应用宽带提供超低转发时延，典型环境下 VR 游戏时延

小于 10ms，游戏对战，快人一步。除此之外，超级“光猫”还具备超级安全和

超级低功耗的优点：在安全防护方面，它支持系统安全、网络安全、数据安全和

应用安全 4 级安全防护；在降低功耗方面，它采用业界最先进的芯片制程工艺、

智能休眠调控机制和 Wi-Fi 6 TWT 智能节电功能。（wind 资讯） 

天邑股份：公司 VR 产品在电信拥有了销售资质 目前尚未出货 

10月20日讯 天邑股份(300504)最新在互动平台回答投资者提问时表示,公司VR

终端进入电信产品库,代表着公司 VR 产品在电信拥有了销售资质,目前尚未出

货;VR 的市场前景受市场需求及下游应用等影响。(全景网) 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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固定收益研究 

朱林宁  

+86 22 2387 3123 

马丽娜 

+86 22 2386 9129 

张婧怡 

+86 22 2383 9130 

李济安 

+86 22 2383 9175 

金融工程研究 

宋旸 

+86 22 2845 1131 

陈菊 

+86 22 2383 9135 

郭琳姗 

+86 22 2383 9127 

韩乾 

+86 22 2383 9192 

杨毅飞 

+86 22 2383 9154 

 

金融工程研究 

祝涛 

+86 22 2845 1653 

郝倞 

+86 22 2386 1600 

 

 

策略研究 

宋亦威 

+86 22 2386 1608 

严佩佩 

+86 22 2383 9070 

 

博士后工作站 

张佳佳 资产配置 

+86 22 2383 9072 

张一帆 公用事业、信用评级 

+86 22 2383 9073 

 

博士后工作站 

苏菲 绿色债券 

+86 22 2383 9026 

刘精山 货币政策与债券市场 

+86 22 2386 1439 

 

 

综合管理 

齐艳莉（部门经理） 

+86 22 2845 1625 

李思琦 

+86 22 2383 9132 

机构销售•投资顾问 

朱艳君 

+86 22 2845 1995 

王文君 

+86 10 6810 4637 

  

合规管理&部门经理 

任宪功 

+86 10 6810 4615 

风控专员 

张敬华 

+86 10 6810 4651 
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传真： （010）68104192 

 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 


