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[Table_Title] 金租 ABS 面面观（中）：透视 24 只金租 ABS 底层资产 

——资产证券化市场周观点 20191122 
[Table_Title2]  

[Table_Summary] 1-透视 24 只金租 ABS 底层资产 

►入池资产基本信息  

入池资产均为五级分类中的正常类，租金付款周期以按

季和按半年还款为主，还款方式以分期摊还为主，入池

资产的利率类型以浮动为主，租赁方式以售后回租为

主。 

金租 ABS 入池资产笔数较少，单笔资产金额较大；入池

资产剩余期限较长，风险暴露时间较长；入池资产收益

率水平一般，超额利差对金租 ABS 的增信效果相对有

限；入池资产信用资质水平较高，承租人信用水平一

般。 

►入池资产集中度高，集中风险大  

金租 ABS 入池资产总体集中度高，前五大承租人资产余

额平均占比为48.68%；行业集中高，平均涉及8个中债

资信二级行业，第一大行业平均占比为40.38%，城投建

设的资产余额占比最大，为25.57%；地区集中度高，平

均涉及 10 个地区，第一大地区平均占比为 30.76%，资

产余额占比最大为江苏，为22.87%，中部和东部沿海地

区租赁资产余额占比较大。 

►均设置保证担保增信，入池资产回收水平高  

金租 ABS 均采用了保证担保的担保形式，其中有 13 只

产品设置了保证金增信，部分产品涉及抵质押担保。金

租 ABS 承租人整体回收水平一般，保证担保（保证人的

信用水平、保证金增信）增信、抵质押担保增信和租赁

物的增信均对资产回收率有较大提升作用，整体入池资

产回收率水平高。 

2-银行间市场 

上周银行间市场共有 9 期信贷资产支持证券公开发行，

总规模为 573.69 亿元。发行利率方面，据可统计样

本，信贷 ABS 平均发行利率与前一周相比下降了

230bps。利差方面，信贷 ABS 发行利率与可比短融中票

的利差均值较上周利差下降了 14bps。 

本周银行间市场共有 7 期信贷资产证券化产品公开发

行，信贷资产证券化产品包括 2 期个人住房抵押贷款，

2 期企业贷款，1 期信用卡贷款， 1 期不良贷款和 1 期

汽车贷款，总规模 418.1 亿元。 

3-交易所市场 
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上周共有 31 期 ABS 项目在基金业协会备案，基础资产

主要包括企业债权、小额贷款、租赁租金、信托受益

权、基础设施收费、融资融券债权、保理融资债权和应

收账款等。 

根据上交所和深交所公告，上周有 22 期 ABS 项目在

交易所挂牌，17 期在上交所，5 期在深交所，可统计

规模为 252.91 亿元，基础资产主要包括租赁租金、

保理融资债权、信托受益权、应收账款、小额贷款、

企业债权和 PPP 项目。 

根据上交所和深交所公告，上周有 20 期 ABS 项目通

过交易所审核，12 家在上交所，8 家在深交所，拟发

行规模为 658.96 亿元。 

4-资产支持证券成交情况 

上周上交所资产支持证券共成交 132 笔，成交金额为

30.74 亿元，与前一周相比有所下降；上周深交所资产

支持证券共成交 1183.99 万份，成交金额为 12.24 亿元

与前一周相比有所下降；上周银行间资产支持证券共成

交 1.81 亿份，成交金额为 171.91 亿元，与前一周相比

有所上升。 

风险提示 

政策不确定性加大，宏观经济下行超预期。 

 

 



 

 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明  

 
9626187/21/20190228 16:59 

正文目录  

1. 透视 24 只金租 ABS 底层资产 .................................................................................................................................................................... 4 

1.1. 入池资产基本信息 .................................................................................................................................................................................. 4 

1.2. 入池资产集中度高，集中风险大 .......................................................................................................................................................... 6 

1.3. 均设置保证担保增信，入池资产回收水平高 ...................................................................................................................................... 9 

2. 银行间市场 ................................................................................................................................................................................................ 10 

2.1. 上周市场回顾 ........................................................................................................................................................................................ 10 

2.2. 本周发行计划 ........................................................................................................................................................................................ 12 

3. 交易所市场 ................................................................................................................................................................................................ 18 

3.1. 上周市场回顾 ........................................................................................................................................................................................ 18 

3.2. 储备项目进度 ........................................................................................................................................................................................ 24 

4. 资产支持证券成交统计 ............................................................................................................................................................................ 25 

4.1. 上交所资产支持证券成交统计 ............................................................................................................................................................ 25 

4.2. 深交所资产支持证券成交统计 ............................................................................................................................................................ 27 

4.3. 银行间资产支持证券成交统计 ............................................................................................................................................................ 29 

5. 风险提示 .................................................................................................................................................................................................... 33 

5.1. 政策不确定性加大 ................................................................................................................................................................................ 33 

5.2. 宏观经济下行超预期 ............................................................................................................................................................................ 33 

 

图表目录 

图 1 金租 ABS 入池资产加权平均收益率均值为 6.36%，处于一般水平（%） ........................................................................................ 6 
图 2 入池资产信用等级水平较高，以 A/A-为主 ........................................................................................................................................ 6 

图 3 承租人信用水平一般，以 BBB+/BBB 为主 ........................................................................................................................................... 6 
图 4 城投建设的资产余额占比最大，为 25.57% ........................................................................................................................................ 8 
图 5 中部和东部沿海地区租赁资产余额比重较大 ..................................................................................................................................... 9 
图 6 江苏省为最主要的租赁资产分布地区................................................................................................................................................. 9 

图 7 资产支持证券成交金额统计（亿元）............................................................................................................................................... 33 

 

表 1 剩余未偿资产余额占发起人应收融资租赁款比例小 ........................................................................................................................ 4 

表 2 金租 ABS 入池资产笔数较少，单笔资产金额较大 ............................................................................................................................ 4 
表 3 金租 ABS 的入池资产剩余期限均值为 3.25 年，风险暴露时间较长 .............................................................................................. 5 
表 4 金租 ABS 入池资产集中度水平高 ....................................................................................................................................................... 7 
表 5 金租 ABS 的入池资产的行业集中度较高，第一大行业平均占比为 40.38% ................................................................................... 7 

表 6 承租人地区集中度高，前三大地区占比均值为 63.64% ................................................................................................................... 8 
表 7 金租 ABS 整体入池资产回收率水平较高，均值为 49.87% ............................................................................................................. 10 
表 8 上周银行间市场 ABS 发行信息 ......................................................................................................................................................... 11 
表 9 本周银行间市场 ABS 发行计划 ......................................................................................................................................................... 12 

表 10 19 工元宜居 5产品要素信息 .......................................................................................................................................................... 12 
表 11 19 飞驰建融 3产品要素信息 ........................................................................................................................................................... 13 
表 12 19 招银和智 8产品要素信息 ........................................................................................................................................................... 13 
表 13 19 农盈 5产品要素信息 ................................................................................................................................................................... 14 

表 14 19 创盈 2产品要素信息 ................................................................................................................................................................... 14 
表 15 19 连泰 1产品要素信息 ................................................................................................................................................................... 15 
表 16 19 长融 2产品要素信息 ................................................................................................................................................................... 16 
表 17 本周发行信贷资产证券资产池信息（一） ..................................................................................................................................... 16 

表 18 本周发行信贷资产证券资产池信息（二） ..................................................................................................................................... 17 
表 19 本周发行信贷资产证券资产池信息（三） ..................................................................................................................................... 17 
表 20 上周基金业协会备案项目信息 ........................................................................................................................................................ 18 

表 21 上周交易所挂牌项目 ........................................................................................................................................................................ 20 
表 22 上周交易所挂牌项目信息 ................................................................................................................................................................ 20 
表 23 上周交易所已审核通过项目 ............................................................................................................................................................ 24 
表 24 上交所资产支持证券成交统计 ........................................................................................................................................................ 25 

表 25 深交所资产支持证券成交统计 ........................................................................................................................................................ 27 
表 26 银行间资产支持证券成交统计 ........................................................................................................................................................ 29 



 

 

证券研究报告|固定收益周报 

 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

4 

19626187/21/20190228 16:59 

 

1.透视 24 只金租 ABS 底层资产 

2014 年 9 月，银行间市场第一单金融租赁 ABS“交融 2014-1”成功

发行，标志着我国金融租赁资产证券化（下称“金租 ABS”）的开始。

截止至2019年 10月31日，我国银行间市场共发行金租ABS项目24只，

发行总额为 612.54 亿元。 

截止至发稿日，处于存续期的金租 ABS 入池资产的剩余未偿资产余

额占相应发起人应收融资租赁款的比例较小，剩余未偿资产余额合计

134 亿元，据《2019 年 1-9 月中国融资租赁业发展报告》显示，截至

2019 年 9 月底，全国金融租赁合同余额约为 25150 亿元，剩余未偿资产

余额与全国金租合同余额总额的占比约为 0.53%，金租 ABS 发行空间仍

然较大。 

表 1 剩余未偿资产余额占发起人应收融资租赁款比例小 

发起人 

 

剩余未偿资产余额

（万元） 

应收融资租赁款

（万元） 
占比 

河北省金融租赁有限公司 269524.3548 3490001.29 7.72% 

华融金融租赁股份有限公司 520623.0652 9773077.65 5.33% 

建信金融租赁有限公司 15198.83684 12000003.99 0.13% 

江苏金融租赁股份有限公司 118566.4319 6113122.71 1.94% 

浦银金融租赁股份有限公司 32965.17986 4741832.69 0.70% 

皖江金融租赁股份有限公司 154208.7461 2528762.85 6.10% 

兴业金融租赁有限责任公司 55421.48191 10426880.11 0.53% 

招银金融租赁有限公司 173465.4674 12995284.34 1.33% 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.1.入池资产基本信息 

已发行的24只金租 ABS产品的入池资产均为五级分类中的正常类，

租金付款周期以按季和按半年还款为主，还款方式以分期摊还为主，入

池资产的利率类型以浮动为主，租赁方式以售后回租为主，部分产品的

入池资产包含直租的租赁资产，但占比一般较小。 

1.1.1.入池资产笔数较少，单笔资产金额较大 

金租 ABS 的平均资产池未偿本金余额和平均发行金额均为

255,226.80 万元，无超额抵押的情况；平均涉及 24 笔租赁资产和 21 户

承租人，资产集中度较高；单笔资产最高和平均本金余额的均值分别为

28,324.73 万元和 12,146.71 万元，单笔资产金额较大。 

表 2 金租 ABS 入池资产笔数较少，单笔资产金额较大 

 

资产池未偿

本金余额

（万元） 

发行金额

(万元) 

租赁合

同笔数 

承租人

户数 

单笔资产最

高本金余额

（万元） 

单笔资产平

均本金余额

（万元） 
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均值 255226.80 255226.80 24 21 28324.73 12146.71 

最小值 64355.03 64355.03 11 4 11060.35 2925.23 

最大值 563647.00 563647.00 69 51 60000.00 33074.27 

1/4 位数 144758.50 144758.50 16 16 18885.29 6721.49 

中位数 195176.00 195176.00 20 19 23081.95 9892.79 

3/4 位数 333130.80 333130.80 25 22 35832.26 14044.94 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.1.2.入池资产剩余期限较长，风险暴露时间较长 

金租ABS入池资产中资产合同平均期限为4.56年，平均账龄为1.30

年，信用表现期较短，平均剩余期限为 3.25 年，剩余期限的中位数为

3.18 年，整体金租 ABS 资产的风险暴露时间较长，未来资产池现金流入

的不确定性较高。 

表 3 金租 ABS 的入池资产剩余期限均值为 3.25 年，风险暴露时间较长 

 加权平均账龄(月) 加权剩余期限(月) 加权平均合同期限(月) 

均值 15.60 39.04 54.74 

最小值 2.40 19.29 40.52 

最大值 32.28 69.80 78.07 

1/4 位数 8.19 32.07 49.83 

中位数 15.35 38.10 54.15 

3/4 位数 20.56 42.38 59.18 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.1.3.资产池利率水平一般，超额利差增信效果相对有限 

除华融租赁2014-1外（12.93%），金租ABS的入池资产加权平均收

益率主要分布在 4.50%-7.89%之间，均值为 6.36%，中位数为 6.23%，处

于一般水平，整体金租 ABS 资产池利率与证券端加权利率差额的均值为

1.95%，其中金信2017-1和华永 2017-1的差额为负，扣除利息支出和各

项费用之后，剩余利息流入对证券的支持程度有限，超额利差对金租

ABS 的增信效果相对有限。 
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图 1 金租 ABS 入池资产加权平均收益率均值为 6.36%，处于一般水平（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.1.4.入池资产信用水平较高，承租人信用水平相对一般 

以中债资信对金租 ABS 入池资产的影子评级结果为例，金租 ABS 整

体入池资产信用资质水平较高，以 A/A-为主，占比为 47.83%，A-/BBB+

及以上占比为 73.91%，BBB+/BBB 及以上占比为 100%。承租人信用水平

一般，以BBB+/BBB为主，占比为75.00%，A-/BBB+及以上占比为12.50%，

BBB+/BBB 及以上占比为 87.50%。 

图 2 入池资产信用等级水平较高，以 A/A-为主  图 3 承租人信用水平一般，以 BBB+/BBB 为主 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.入池资产集中度高，集中风险大 

1.2.1.承租人总体集中度高，前五大承租人平均占比 48.68% 

高集中度是金租 ABS 入池资产最主要的特点之一。已发行产品的第

一大承租人资产余额平均占比为 13.03%，前五大承租人资产余额平均占
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比为48.68%，前十大承租人资产余额平均占比为76.01%，整体入池资产

的总体集中度较高。 

表 4 金租 ABS 入池资产集中度水平高 

 
第一大承租人资产

余额占比（%） 

前五大承租人资产余

额占比（%） 

前十大承租人资

产余额占比（%） 

均值 13.03 48.68 76.01 

最小值 8.01 29.02 48.29 

最大值 36.81 100.00 100.00 

1/4 位数 10.05 43.83 71.13 

中位数 12.01 48.31 77.76 

3/4 位数 13.42 51.04 82.30 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.2.承租人行业集中度高，第一大行业为城投建设 

金租 ABS 的入池资产的行业集中度较高，平均涉及 8 个中债资信二

级行业，第一大行业平均占比为40.38%，前三大行业平均占比为73.93%。

已发行的 24 只金租 ABS 产品中，7 只产品的第一大行业为城投建设，5

只产品为电力、热力生产和供应业，4 只产品为水务。从整体入池资产

余额情况来看，城投建设的资产余额占比最大，为 25.57%，其次为电力、

热力生产和供应业和水务，分别为15.74%和 12.70%。城投建设行业企业

的信用资质受宏观经济水平影响较大，需结合宏观经济情况分析。 

表 5 金租 ABS 的入池资产的行业集中度较高，第一大行业平均占比为 40.38% 

 涉及行业个数 第一大行业占比（%） 前三大行业占比（%） 

均值 8 40.38 73.93 

最小值 3 17.74 42.72 

最大值 15 90.33 100.00 

1/4 位数 6 32.58 62.78 

中位数 8 36.92 74.47 

3/4 位数 9 42.79 86.99 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 4 城投建设的资产余额占比最大，为 25.57% 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.3.承租人地区集中度高，第一大地区为江苏 

金租 ABS的入池资产的地区集中度较高，平均涉及10个地区，第一

大地区平均占比为30.76%，前三大地区平均占比为63.64%。已发行的24

只金租 ABS 产品中，12 只产品的第一大地区为江苏。从整体入池资产余

额情况来看，资产余额占比最大的为江苏，为 22.87%，其次为山东和湖

南，分别为9.23%和 7.72%，整体来看，中部和东部沿海地区租赁资产余

额占比较大。较高的地区集中风险，区域经济环境恶化可能会对资产池

整体信用风险造成不利影响。 

表 6 承租人地区集中度高，前三大地区占比均值为 63.64% 

 涉及地区个数 第一大地区占比（%） 前三大地区占比（%） 

均值 10  30.76  63.64  
最小值 3  18.27  44.02  
最大值 22  59.44  100.00  
1/4 位数 7  24.91  53.69  
中位数 10  29.81  63.17  
3/4 位数 11  35.50  71.15  

资料来源：Wind，华西证券研究所 

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

城投建设

电力、热力生产和供应业

水务

科教文卫

工业园区

化工

公交

建筑

运输

金属、非金属与采矿

其他
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图 5 中部和东部沿海地区租赁资产余额比重较大 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 6 江苏省为最主要的租赁资产分布地区 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.均设置保证担保增信，入池资产回收水平高 

在评估金租 ABS 的入池资产回收率时，一般结合承租人自身的回收

水平（与承租人所处行业相关）、担保情况和租赁物价值比等情况综合

考虑。 

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

江苏省

山东省

湖南省

贵州省

浙江省

四川省

安徽省

河南省

云南省

陕西省

其他
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金租 ABS 均采用了保证担保的担保形式，保证类资产余额占比均值

为 77.75%，中位数为 81.87%。其中，有 13 只产品设置了保证金增信，

保证金/入池资产未偿本金余额均值为8.67%，处于1.31%-16.18%之间，

该部分资金对证券本息的偿付提供了一定的信用支持，并在一定程度上

降低相应租赁资产的违约损失。部分产品涉及抵质押担保，其中抵质押

资产余额占比均值为 34.34%，抵质押物评估价值总额占抵质押资产总余

额的比的均值为 1.91%。租赁物认定价值/入池资产总余额的均值为

1.87%。保证担保（保证人的信用水平、保证金增信）增信、抵质押担

保增信和租赁物的增信均对资产回收率有较大提升作用。因此，尽管金

租 ABS 整体承租人回收水平一般，但是整体入池资产回收率水平高。已

发行的金租ABS产品中，除苏租2017-1回收率水平一般（26.52%）外，

其余产品资产回收率水平均较高，整体均值为49.87%，最大值为71.68%。 

表 7 金租 ABS 整体入池资产回收率水平较高，均值为 49.87% 

 

抵质押资产

余额占比

（%） 

抵质押物评估价值

总额/抵质押资产

总余额（%） 

保证类资产

余额占比

（%） 

保证金/入池资

产未偿本金余

额（%） 

租赁物认定价值

/入池资产总余

额（%） 

入池资产回

收率（%） 

均值 34.34 1.91 77.75 8.67 1.87 49.87 

最小值 7.31 0.28 22.38 1.31 1.03 26.52 

最大值 100.00 4.88 100.00 16.18 4.03 71.68 

1/4 位数 17.89 0.78 64.38 5.63 1.14 40.67 

中位数 30.77 1.58 81.87 8.47 1.59 49.67 

3/4 位数 38.13 2.57 100.00 11.86 2.33 58.30 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.银行间市场 

2.1.上周市场回顾 

上周银行间市场共有 9 期信贷资产支持证券公开发行，总规模为

573.69 亿元。其中 5 期基础资产为个人汽车贷款，分别是宝马汽车金融

（中国）有限公司发行的 19 德宝天元之信 1，上汽通用汽车金融有限责

任公司发行的 19融腾 3，北京现代汽车金融有限公司发行的 19睿程 1，

大众汽车金融（中国）有限公司发行的19华驭 9和比亚迪汽车金融有限

公司发行的 19 盛世融迪 2。2 期个人住房抵押贷款分别是中国建设银行

股份有限公司发行的 19 建元 9 和中国工商银行股份有限公司发行的 19

工元宜居 4。苏宁消费金融有限公司发行了 19 苏享盈 1，基础资产是个

人消费贷款。兴业银行股份有限公司发行了 19 兴银 5，基础资产是企业

贷款。19 德宝天元之信优先_bc 的发行利率为 3.49%，与可比短融中票

的利差为-7bps。19融腾 3A1/A2/B_bc的发行利率为3.00%/3.20%/3.65%，

与可比短融中票的利差为-26/-21/4bps。19 睿程 1A1/A2 的发行利率为

3.10/3.20%，与可比短融中票的利差为-16/-13bps。19 华驭 9A 的发行
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利率为 3.49%，与可比短融中票的利差为-22bps。19 建元 9A1/A2_bc 的

发行利率为 3.17%/3.40%，与可比短融中票的利差为-29/-24bps。19 工

元宜居 4A1/A2 的发行利率为 3.20%/4,18%，与可比短融中票的利差为-

28/16bps。19苏享盈 1A的发行利率为4.00%，与可比短融中票的利差为

120bps。19 兴银 5A 的发行利率为 4.75%，与可比短融中票的利差为

150bps。 

表 8 上周银行间市场 ABS 发行信息 

债券名称 基础资产 证券类型 
期限

（年） 
评级 

利息

类型 

付息

频率 

发行利率

（%） 

发行金额

（万元） 

厚度

（%） 

与短融中

票利差

（bps） 

银行间主管 ABS                   

19 德宝天元之信

优先_bc 
个人汽车贷款 过手型 1.70 AAA 固定 月付 3.49 658000.00 82.55 -7 

19 德宝天元之信

C_bc 
个人汽车贷款 - - - - - - 142000.00 17.75 - 

19 融腾 3A1_bc 个人汽车贷款 固定型 0.41 AAA 固定 月付 3.00 300000.00 50.00 -26 

19 融腾 3A2_bc 个人汽车贷款 过手型 0.93 AAA 固定 月付 3.20 240000.00 40.00 -21 

19 融腾 3B_bc 个人汽车贷款 过手型 1.83 AAA 固定 月付 3.65 30000.00 5.00 4 

19 融腾 3C_bc 个人汽车贷款 过手型 - - - - - 30000.00 5.00 - 

19 睿程 1A1 个人汽车贷款 固定型 0.40 AAA 固定 年付 3.10 195000.00 47.50 -16 

19 睿程 1A2 个人汽车贷款 过手型 0.64 AAA 固定 年付 3.20 131500.00 32.88 -13 

19 睿程 1B 个人汽车贷款 过手型 1.51 AA+ 固定 年付 3.99 36.80 9.20 - 

19 睿程 1C 个人汽车贷款 - - - - - - 41699.99 10.42 - 

19 苏享盈 1A 个人消费贷款 过手型 0.11 AAA 固定 月付 4.00 39400.00 81.63 120 

19 苏享盈 1B 个人消费贷款 过手型 0.11 AA+ 固定 月付 4.00 2700.00 5.59 - 

19 苏享盈 1C 个人消费贷款 - 0.28 - - - - 6164.15 12.77 - 

19 建元 9A1_bc 
个人住房抵押

贷款 
固定型 0.93 AAA 固定 月付 3.17 160000.00 15.41 -29 

19 建元 9A2_bc 
个人住房抵押

贷款 
固定型 2.84 AAA 固定 月付 3.40 200200.00 19.26 -24 

19 建元 9A3_bc 
个人住房抵押

贷款 
过手型 7.30 AAA 浮动 月付 - 572000.00 55.09 - 

19 建元 9C_bc 
个人住房抵押

贷款 
- - - - - - 106249.88 10.23 - 

19 华驭 9A 个人汽车贷款 过手型 1.63 AA+/AAA 固定 月付 3.49 537000.00 89.49 -22 

19 华驭 9C 个人汽车贷款 过手型 2.10 - 固定 月付 - 60000.00 10.00 - 

19 工元宜居 4A1 
个人住房抵押

贷款 
固定型 2.00 AAA 浮动 月付 3.20 580000.00 41.69 -28 

19 工元宜居 4A2 
个人住房抵押

贷款 
固定型 7.27 AAA 浮动 月付 4.18 665000.00 47.80 16 

19 工元宜居 4C 
个人住房抵押

贷款 
- 11.68 - - - - 146283.00 10.51 - 

19 兴银 5A 企业贷款 过手型 0.63 AAA 浮动 月付 4.75 537000.00 82.16 150 

19 兴银 5B 企业贷款 过手型 1.77 AA+ 浮动 月付 4.75 49000.00 7.50 - 

19 兴银 5次 企业贷款 - 1.99 - - - 5.00 67630.00 10.35 - 

19 盛世融迪 2A 个人汽车贷款 过手型 0.51 AAA 固定 月付 - 202500.00 82.43 - 

19 盛世融迪 2B 个人汽车贷款 过手型 1.24 AA+ 固定 月付 - 12200.00 4.98 - 
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19 盛世融迪 2C 个人汽车贷款 - - - - - - 25300.00 10.30 - 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

2.2.本周发行计划 

本周银行间市场共有 7 期信贷资产证券化产品公开发行，信贷资产

证券化产品包括 2 期个人住房抵押贷款，2 期企业贷款，1 期信用卡贷

款， 1 期不良贷款和 1期汽车贷款，总规模 418.1 亿元。 

 

 

表 9 本周银行间市场 ABS 发行计划 

日期 
2019/11/18 

（周一） 

2019/11/19 

（周二） 

2019/11/20 

（周三） 

2019/11/21

（周四） 

2019/11/22 

（周五） 

发行产品  

19 工元宜居 5 

19 飞驰建融 3 

19 招银和智 8 

19 农盈 5 

 19 创盈 2 

19 连泰 1 

19 长融 2 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周信贷资产证券发行信息 

（1）19 工元宜居 5 

发起机构：中国工商银行股份有限公司 

基础资产：19 工元宜居 5 的资产池涉及发起机构发放的 56,219 笔

个人住房抵押贷款，未偿本金余额为1,393,830.54万元。虽然入池资产

加权平均剩余期限较长，受外部经济形势影响的不确定性较大，但借款

人金额与地区集中度很低，抵押物变现能力较好，总体看基础资产整体

信用质量良好。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先A级证券可获得由优先B级、

次级档证券提供的相当于资产池未偿本金余额的 56.24%的信用支持；优

先 B级可获得由次级档提供的 11.04%的信用支持。 

表 10 19 工元宜居 5产品要素信息 

项目 优先 A档 优先 B档 次级档 

发行规模（万元） 610,000.00 630,00.00 153,830.54 

分层比例（%） 43.76 45.20 11.04 

评级（新世纪资信/中

债资信） 
AAA/AAA AAA/AAA - 

预期到期日 2022/01/26 2025/08/26 2027/03/26 

预计加权平均期限

（年） 
2.11 7.20 11.11 

票面利率 浮动 浮动 - 

利息支付频率 按月支付 按月支付 - 
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还本方式 过手摊还 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（2）19 飞驰建融 3 

发起机构：中国建设银行股份有限公司 

基础资产：19 飞驰建融 3 的资产池涉及发起机构向 41 户借款人发

放的 57 笔企业贷款，未偿本金余额为 767,100.00 万元。虽然入池资产

回收率一般，集中度较高，但本期证券入池借款人加权平均信用等级为

A-s/BBB+s，信用水平较好，整体而言基础资产信用较好。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先A级证券可获得由优先B档和

次级档证券提供的相当于资产池未偿本金余额的 11.09%的信用支持。优

先 B级证券可获得由次级档证券提供的 7.05%的信用支持。 

表 11 19 飞驰建融 3产品要素信息 

项目 优先 A档 优先 B档 次级档 

发行规模（万元） 682,000.00 31,000.00 54,100.00 

分层比例（%） 88.91 4.04 7.05 

评级（中债资信／中

诚信） 
AAA/AAA AA+/AA+ - 

预期到期日 2020/0/426 2021/04/26 2021/04/26 

预计加权平均期限

（年） 
0.18 0.81 1.43 

票面利率 浮动 浮动 - 

利息支付频率 按季支付 按季支付 - 

还本方式 过手摊还 过手摊还 过手摊还 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（3）19 招银和智 8 

发起机构：招商银行股份有限公司 

基础资产：19 招银和智 8 的资产池涉及发起机构向 643,517 户借款

人发放的个人消费贷款，未偿本金余额为985,573.54万元。入池资产集

中度较低，基础资产整体信用质量良好。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先A档证券可获得由优先B档、

优先 C 档和次级档证券提供的相当于资产池未偿本金余额的 20.86%的信

用支持；优先 B 级可获得由优先 C 档和次级档提供的 16.60%的信用支持；

优先 C级可获得由次级档提供的 11.93%的信用支持。 

表 12 19 招银和智 8产品要素信息 

项目 优先 A1 档 优先 A2 档 优先 B 档 优先 C 档 次级档 

发行规模（万

元） 
370,000.00 410,000.00 42,000.00 46,000.00 117,573.54 

分层比例

（%） 
37.54 41.60 4.26 4.67 11.93 
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评级（中债资

信/中诚信国

际） 

AAA/AAA AAA/AAA A+/A- AA+/AA - 

预期到期日 2021/02/19 2022/01/19 2022/03/10 2022/07/19 2023/06/19 

预计加权平均

期限（年） 
1.25 2.16 2.66 2.32 3.58 

票面利率 固定 固定 固定 固定 - 

利息支付频率 按月支付 按月支付 按月支付 按月支付 - 

还本方式 过手摊还 过手摊还 过手摊还 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（4）19 农盈 5 

发起机构：中国农业银行股份有限公司 

基础资产：19 农盈 5 的资产池涉及发起机构向 89,131 户借款人发

放的 92,859 笔不良贷款，未偿本金余额为 151,606.84 万元，预计可回

收金额为 30,996.00 万元。入池资产集中度较低，基础资产整体信用质

量良好。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先档证券可获得由次级档证券

提供的相当于资产池未偿本金余额的 21.83%的信用支持。 

表 13 19 农盈 5 产品要素信息 

项目 优先 A1 档 次级档 

发行规模（万元） 15,400.00 4,300.00 

分层比例（%） 78.17 21.83 

评级（中债资信/中诚信国际） AAA/AAA - 

预期到期日 2021/02/19 2023/06/19 

预计加权平均期限（年） 1.25 3.58 

票面利率 固定 - 

利息支付频率 按月支付 - 

还本方式 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（5）19 创盈 2 

发起机构：徽商银行股份有限公司 

基础资产：19 创盈 2 的资产池涉及发起机构 22,654 户借款人发放

的 22,662 笔个人住房抵押贷款，未偿本金余额为 498,567.25 万元。虽

然入池资产加权平均剩余期限较长，受外部经济形势影响的不确定性较

大，但单一借款人集中度很低，抵押物变现能力较好，总体看基础资产

整体信用质量良好。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先A档证券可获得由次级档证券

提供的相当于资产池未偿本金余额的 13.75%的信用支持。 

表 14 19 创盈 2 产品要素信息 

项目 优先 A1 档 优先 A2 档 次级档 



 

 

证券研究报告|固定收益周报 

 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

15 

19626187/21/20190228 16:59 

发行规模（万元） 230,000.00 200,000.00 68,567.25 

分层比例（%） 46.13 40.12 13.75 

评级（中债资信/

中诚信国际） 
AAA/AAA AAA/AAA - 

预期到期日 2022/03/16 2025/06/26 2034/03/26 

预计加权平均期限

（年） 
1.93 6.11 14.34 

票面利率 浮动 浮动 - 

利息支付频率 按月支付 按月支付 - 

还本方式 过手摊还 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（6）19 连泰 1  

发起机构：大连银行股份有限公司 

基础资产：19 连泰 1 的资产池涉及发起机构向 21 户借款人发放的

28 笔企业贷款，未偿本金余额为 116,330.00 万元。入池资产集中度较

高，回收率一般，整体而言基础资产整体信用质量一般。 

信用增级措施：优先/次级分层，优先A档证券可获得由优先B档和

次级档证券提供的相当于资产池未偿本金余额的 35.45%的信用支持；优

先 B级可获得由次级档提供的 29.60%的信用支持。 

表 15 19 连泰 1 产品要素信息 

项目 优先 A档 优先 B档 次级档 

发行规模（万元） 75,100.00 6,800.00 34,430.00 

分层比例（%） 64.56 5.85 29.60 

评级（中债资信/中诚

信国际） 
AAA/AAA AAA/AAA - 

预期到期日 26/02/2020 26/02/2020 26/02/2021 

预计加权平均期限

（年） 
0.25 0.25 1.25 

票面利率 浮动 浮动 - 

利息支付频率 按月支付 按月支付 - 

还本方式 过手摊还 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

（7）19 长融 2 

发起机构：长安汽车金融有限公司 

基础资产：19 长融 2 的资产池涉及发起机构向 72,657 户借款人发

放的个人汽车贷款，未偿本金余额为399,778.84万元。入池资产虽然加

权平均利率和初始贷款价值比处于一般水平，但集中度风险较低，借款

人年龄分布合理，职业及收入多处于上升期，基础资产整体信用质量良

好。 
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信用增级措施：优先/次级分层，优先A档证券可获得由优先B档和

次级档证券提供的相当于资产池未偿本金余额的 19.96%的信用支持；优

先 B级可获得由次级档提供的 10.00%的信用支持。 

表 16 19 长融 2 产品要素信息 

项目 优先 A档 优先 B档 次级档 

发行规模（万元） 320,000.00 39,800.00 39,978.84 

分层比例（%） 80.04 9.96 10.00 

评级（中债资信/联合资

信） 
AAA/AAA AA+/AA+ - 

预期到期日 2021/02/26 2021/06/26 2022/08/26 

预计加权平均期限（年） 0.60 1.46 - 

票面利率 浮动 浮动 - 

利息支付频率 按月支付 按月支付 按月支付 

还本方式 过手摊还 过手摊还 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

表 17 本周发行信贷资产证券资产池信息（一） 

项目 19 招银和智 8 19 创盈 2 19 工元宜居 5 19 长融 2 

发起人 
招商银行股份

有限公司 

徽商银行股份有限

公司 

中国工商银行股份

有限公司 

长安汽车金融

有限公司 

资产池基本情况 个人消费贷款 个人住房抵押贷款 个人住房抵押贷款 个人汽车贷款 

资产池未偿本金

余额（万） 
985,573.54 498,567.25 1,393,830.54 399,778.84 

借款人数量 643,517.00 22,654.00 56,202.00 72,657.00 

贷款笔数 643,517.00 22,662.00 56,219.00 72,657.00 

单笔贷款最高本

金余额（万） 
21.93 365.93 836.01 20.44 

单笔贷款平均本

金余额（万） 
1.53 22.00 24.79 5.50 

单笔贷款最高年

利率(%) 
- 6.91 6.62 - 

加权平均贷款年

利率(%) 
- 5.04 4.70 4.67 

单笔贷款最长剩

余期限(年) 
- 14.58 15.00 - 

加权平均贷款剩

余期限(年) 
0.98 9.74 11.29 1.97 

加权平均贷款账

龄(年) 
0.32 4.04 4.20 0.64 

集中度     

贷款最集中的前

十大借款人集中

度 

2.00% - - 0.05% 

贷款最集中的前

三大地区集中度 
28.17% 100.00% 42.53% 24.35% 

信用状况     

资产池加权平均

信用等级 
- - - - 

抵质押贷款本金

比重 
- 100.00% - - 
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正常类 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

借款人特征   

加权平均借款人

年龄（岁） 
32.48 40.84 41.28 33.97 

借款人加权平均

年收入（万元） 
- 11.66 16.80 - 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

表 18 本周发行信贷资产证券资产池信息（二） 

项目 19 飞驰建融 3 19 连泰 1 

发起人 中国建设银行股份有限公司 大连银行股份有限公司 

资产池基本情况 企业贷款 企业贷款 

资产池未偿本金余额（万） 767,100.00 116,330.00 

借款人数量 41.00 21.00 

贷款笔数 57.00 28.00 

单笔贷款最高本金余额（万） 90,000.00 10,000.00 

单笔贷款平均本金余额（万） - 4,154.64 

单笔贷款最高年利率(%) - 6.53 

加权平均贷款年利率(%) 4.65 5.55 

单笔贷款最长剩余期限(年) 3.00 - 

加权平均贷款剩余期限(年) 1.32 0.73 

加权平均贷款账龄(年) 0.06 0.86 

集中度   

贷款最集中的前五大借款人集中度 4.65% 52.03% 

贷款最集中的前三大行业集中度 35.38% 62.35% 

贷款最集中的前三大地区集中度 88.70% 89.69% 

信用状况   

资产池加权平均信用等级 
AA-s（中诚信） 

As/A-s（中债资信） 

BBB+s（中诚信） 

BBBs/BBB-s（中债资信） 

抵质押贷款本金比重 21.70% 68.19% 

正常类 100.00% 100.00% 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

表 19 本周发行信贷资产证券资产池信息（三） 

项目 19 农盈 5 

发起人 中国农业银行股份有限公司 

资产池基本情况 不良贷款 

资产池未偿本金余额（万） 175,098.85 

预计可回收总额（万） 30,996.00 

借款人数量 89,131.00 

贷款笔数 92,859.00 

单笔贷款最高本金余额（万） 92.47 

单笔贷款平均本金余额（万） 0.33 
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单笔贷款最高年利率(%) - 

加权平均贷款年利率(%) - 

单笔贷款最长剩余期限(年) - 

加权平均贷款剩余期限(年) 0.54 

加权平均贷款账龄(年) - 

集中度  

贷款最集中的前十大借款人集中度 - 

贷款最集中的前三大地区集中度 21.60% 

信用状况  

资产池加权平均信用等级 - 

抵质押贷款本金比重 - 

次级类 26.38% 

可疑类 42.79% 

损失类 30.83% 

借款人特征 

加权平均借款人年龄（岁） 40.97 

借款人加权平均年收入（万元） 30.54 

资料来源：发行公告，Wind，华西证券研究所 

3.交易所市场 

3.1.上周市场回顾 

上周共有31期 ABS项目在基金业协会备案，基础资产主要包括企业

债权、小额贷款、租赁租金、信托受益权、基础设施收费、融资融券债

权、保理融资债权和应收账款等。 

表 20 上周基金业协会备案项目信息 
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资料来源：Wind，基金业协会，华西证券研究所 

根据上交所和深交所公告，上周有22期 ABS项目在交易所挂牌，17

期在上交所，5 期在深交所，可统计规模为 252.91 亿元，基础资产主要

包括租赁租金、保理融资债权、信托受益权、应收账款、小额贷款、企

业债权和 PPP 项目。 
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表 21 上周交易所挂牌项目 

资料来源：上交所，深交所，华西证券研究所 

表 22 上周交易所挂牌项目信息 

债券名称 基础资产 原始权益人 发行日 评级 
期限

（年） 

收益率

（%） 

利差

（bp） 

发行金额

（万元） 

厚度

（%） 

19 花

04A1 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/22 AAA 0.34 3.30 12 180000.00 90.00 

19 花

04A2 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/22 AA+ 0.34 3.45 345 6000.00 3.00 

19 花 04B 小额贷款 
重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/22 - 0.34 - - 14000.00 7.00 
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花呗

72A1 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/18 AAA 0.35 3.30 12 267000.00 89.00 

花呗

72A2 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/18 AA+ 0.35 3.45 345 12000.00 4.00 

花呗 72B 小额贷款 
重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/18 - 0.35 - - 21000.00 7.00 

DXM1A 企业债权 
重庆百度小额贷款有限

公司 
2019/10/29 AAA 2.00 4.00 400 2700.00 80.00 

DXM1B 企业债权 
重庆百度小额贷款有限

公司 
2019/10/29 AA 2.00 5.80 580 16000.00 10.50 

DXM1 次 1 企业债权 
重庆百度小额贷款有限

公司 
2019/10/29 - 2.00 - - 2100.00 4.75 

DXM1 次 2 企业债权 
重庆百度小额贷款有限

公司 
2019/10/29 - 2.00 - - 950.00 4.75 

19 佳美

4A 
应收账款 

深圳前海联捷商业保理

有限公司 
2019/10/22 AAA 0.94 5.80 250 47500.00 95.00 

19 佳美

4C 
应收账款 

深圳前海联捷商业保理

有限公司 
2019/10/22 - 0.94 - - 2500.00 5.00 

龙联 04A 企业债权 深圳联合保理有限公司 2019/10/25 AAA 0.99 5.50 220 49900.00 99.80 

龙联 04

次 
企业债权 深圳联合保理有限公司 2019/10/25 - 0.99 - - 100.00 0.20 

新建元

2A 
企业债权 

苏州新建元控股集团有

限公司 
2019/10/29 AAA 5.00 4.29 429 12000.00 66.67 

新建元

2B 
企业债权 

苏州新建元控股集团有

限公司 
2019/10/29 - 5.00 - - 60000.00 33.33 

19 安吉

2A 
租赁租金 安吉租赁有限公司 2019/10/17 AAA 1.16 3.50 20 244600.00 29.30 

19 安吉

2B 
租赁租金 安吉租赁有限公司 2019/10/17 AA- 1.41 5.80 580 13700.00 81.90 

19 安吉

2C 
租赁租金 安吉租赁有限公司 2019/10/17 AA+ 1.41 4.00 400 15690.00 4.59 

19 安吉

次 
租赁租金 安吉租赁有限公司 2019/10/17 - 2.16 - - 24673.75 5.25 

苏天 A1 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 0.14 3.20 36 9800.00 5.99 

苏天 A2 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 1.13 3.50 20 11000.00 6.73 

苏天 A3 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 2.13 3.65 17 12300.00 7.52 

苏天 A4 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 3.14 3.70 9 13700.00 8.38 

苏天 A5 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 4.14 3.70 -13 15200.00 9.30 

苏天 A6 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 5.14 3.70 -19 16800.00 10.28 

苏天 A7 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 6.14 3.65 -32 18600.00 11.38 

苏天 A8 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 7.13 3.65 -37 20400.00 12.48 

苏天 A9 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 8.13 3.65 -46 22500.00 13.76 

苏天 A10 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 AAA 9.14 3.65 -59 14700.00 8.99 

苏天次 
基础设施

收费 

苏州城市建设投资发展

有限责任公司 
2019/10/30 - 9.14 - - 8500.00 5.20 
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19 京 10A 
保理融资

债权 

上海邦汇商业保理有限

公司 
2019/10/30 AAA 0.48 4.06 81 95000.00 95.00 

19 京 10

次 

保理融资

债权 

上海邦汇商业保理有限

公司 
2019/10/30 - 0.48 - - 5000.00 5.00 

19 国风

1A 
企业债权 

云链（天津）商业保理

有限公司 
2019/10/24 AAA 1.00 3.77 47 49700.00 99.40 

19 国风 1

次 
企业债权 

云链（天津）商业保理

有限公司 
2019/10/24 - 1.00 - - 100.00 0.60 

万安 2A1 
信托受益

权 
中航信托股份有限公司 2019/10/30 AAA 1.00 3.80 50 30000.00 30.00 

万安 2A1 
信托受益

权 
中航信托股份有限公司 2019/10/30 AAA 2.00 4.50 102 40000.00 40.00 

万安 2A3 
信托受益

权 
中航信托股份有限公司 2019/10/30 AAA 3.00 4.85 124 28500.00 28.50 

万安 2次 
信托受益

权 
中航信托股份有限公司 2019/10/30 - 3.25 - - 1500.00 1.50 

碧强 01

优 
应收账款 

碧桂园地产集团有限公

司 
2019/10/31 AAA 1.00 6.30 300 96000.00 94.96 

碧强 01

次 
应收账款 

碧桂园地产集团有限公

司 
2019/10/31 - 1.00 - - 5100.00 5.04 

隆辉 01

优 
应收账款 

上海隆辉商业保理有限

公司 
2019/10/29 AAA 0.96 6.70 340 9330.00 94.91 

隆辉 01

次 
应收账款 

上海隆辉商业保理有限

公司 
2019/10/29 - 0.96 - - 500.00 5.09 

19 海安

01 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 0.24 4.50 132 9250.00 18.50 

19 海安

02 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 1.24 4.50 120 6050.00 12.10 

19 海安

03 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 2.24 4.65 117 6650.00 13.30 

19 海安

04 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 3.24 5.20 159 7350.00 14.70 

19 海安

05 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 4.24 5.40 157 8150.00 16.30 

19 海安

06 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 AAA 5.24 6.20 231 8950.00 17.90 

19 海安

次 

基础设施

收费 

海安市水务集团供水有

限公司 
2019/10/30 - 5.24 - - 3600.00 7.20 

花呗

73A1 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/29 AAA 0.33 3.38 20 178000.00 89.00 

花呗

73A2 
小额贷款 

重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/29 AA+ 0.33 3.60 360 8000.00 4.00 

花呗 73B 小额贷款 
重庆市蚂蚁小微小额贷

款有限公司 
2019/10/29 - 0.33 - - 14000.00 7.00 

恒信

19A1 
租赁租金 

海通恒信国际租赁股份

有限公司 
2019/10/31 AAA 0.82 4.05 75 43000.00 43.00 

恒信

19A2 
租赁租金 

海通恒信国际租赁股份

有限公司 
2019/10/31 AAA 1.82 4.20 72 40000.00 40.00 

恒信

19A3 
租赁租金 

海通恒信国际租赁股份

有限公司 
2019/10/31 AAA 2.57 4.60 99 12000.00 12.00 

恒信 19

次 
租赁租金 

海通恒信国际租赁股份

有限公司 
2019/10/31 - 2.82 - - 5000.00 5.00 

岷水 01 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 1.00 4.00 70 12000.00 6.78 

岷水 02 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 2.00 4.20 72 14000.00 7.91 
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岷水 03 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 3.00 4.60 99 16000.00 9.04 

岷水 04 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 4.00 5.00 117 18500.00 10.45 

岷水 05 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 5.01 5.08 119 20500.00 11.58 

岷水 06 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 6.01 5.10 113 22500.00 12.71 

岷水 07 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 7.01 5.50 148 26500.00 14.97 

岷水 08 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 8.01 5.50 139 30000.00 16.95 

岷水次 
基础设施

收费 
成都市岷江自来水厂 2019/10/25 AAA 8.01 - - 17000.00 9.60 

川投 1A1 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 0.32 3.50 32 2050.00 3.87 

川投 1A2 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 0.82 3.60 30 2190.00 4.13 

川投 1A3 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 1.32 4.10 80 2250.00 4.23 

川投 1A4 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 1.82 4.20 72 2330.00 4.40 

川投 1A5 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 2.32 4.30 82 2392.00 4.51 

川投 1A6 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 2.82 4.35 74 2450.00 4.62 

川投 1A7 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 3.32 4.35 74 2510.00 4.74 

川投 1A8 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 3.82 4.35 52 2572.00 4.85 

川投 1A9 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 4.32 4.35 52 2635.00 4.97 

川投

1A10 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 4.81 4.35 46 2710.00 5.11 

川投

1A11 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 5.33 4.35 46 2776.00 5.24 

川投

1A12 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 5.82 4.35 38 2844.00 5.37 

川投

1A13 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 6.33 4.40 43 2913.00 5.50 

川投

1A14 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 6.82 4.45 43 2974.00 5.61 

川投

1A15 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 7.33 4.50 48 3057.00 5.77 

川投

1A16 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 7.82 4.55 44 3132.00 5.91 

川投

1A17 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 8.33 4.60 49 3210.00 6.06 

川投

1A18 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 8.82 4.65 41 3291.00 6.21 

川投

1A19 
PPP 项目 

南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 AAA 9.33 4.70 46 1714.00 3.23 

川投 1次 PPP 项目 
南充高坪航信停车投资

管理有限公司 
2019/9/27 - 9.33 - - 3000.00 5.66 

永熙优

17 
应收账款 

深圳市前海一方商业保

理有限公司 
2019/10/24 AAA 0.97 3.70 40 61100.00 100.00 
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信借 02A 小额贷款 
重庆市蚂蚁商诚小额贷

款有限公司 
2019/10/22 AAA 1.03 3.75 45 86000.00 86.00 

信借 02B 小额贷款 
重庆市蚂蚁商诚小额贷

款有限公司 
2019/10/22 AA+ 1.03 4.10 410 75000.00 7.50 

信借 02C 小额贷款 
重庆市蚂蚁商诚小额贷

款有限公司 
2019/10/22 - 1.03 - - 65000.00 6.50 

国链

14A1 
应收账款 

深圳市柏霖汇商业保理

有限公司 
2019/10/18 AAA 0.90 3.80 50 29000.00 29.16 

国链

14A2 
应收账款 

深圳市柏霖汇商业保理

有限公司 
2019/10/18 AAA 0.94 3.80 50 70500.00 70.86 

联易融

15 
应收账款 

深圳前海联捷商业保理

有限公司 
2019/10/22 AAA 1.00 3.89 59 45900.00 100.00 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.2.储备项目进度 

根据上交所和深交所公告，上周有20期 ABS项目通过交易所审核，

12 家在上交所，8家在深交所，拟发行规模为 658.96 亿元。 

表 23 上周交易所已审核通过项目 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.资产支持证券成交统计 

4.1.上交所资产支持证券成交统计 

上周上交所资产支持证券共成交 132 笔，成交金额为 30.74 亿元。

成交金额靠前的三笔分别为“19奥通优”，“建花10A”，“时代优A”。

基础资产包括有企业债权、商业房地产抵押贷款、基础设施收费、航空

票款、应收账款、租赁资金、小额贷款和保理融资债权等。 

表 24 上交所资产支持证券成交统计 

代码 债券简称 交易日期 
成交

笔数 

成交价格

（万元） 

成交金额

（万元） 
原始权益人 基础资产 

165131.SH 19 奥通优 2019/11/15 8 3597.58 28780.64 奥园集团有限公司 应收账款 

156637.SH 璀璨 7A 2019/11/15 6 2832.78 16996.66 
尚隽商业保理(上海)有限

公司 
应收账款 

156911.SH 19 佳美 2A 2019/11/15 1 10945.00 10945.00 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 

应收账款 

165049.SH 碧强 01 优 2019/11/15 1 5000.00 5000.00 碧桂园地产集团有限公司 应收账款 

159415.SH 荣隽 02 优 2019/11/15 1 4950.00 4950.00 
尚隽商业保理(上海)有限

公司 

应收账款 

159794.SH 19 海安 01 2019/11/15 1 4650.00 4650.00 
海安市水务集团供水有限

公司 

基础设施收费 

156601.SH PR 二局 01 2019/11/15 1 3703.88 3703.88 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 
应收账款 

149337.SH 18 易鑫 2B 2019/11/15 4 758.18 3032.70 
上海易鑫融资租赁有限公

司 
租赁租金 

142182.SH 16 新热 04 2019/11/15 1 2035.20 2035.20 新泰市新城热力有限公司 基础设施收费 

156446.SH 津逸锟 2A 2019/11/15 1 999.37 999.37 
逸锟商业保理(天津)有限

公司 
保理融资债权 

123908.SH 海航 202 2019/11/15 3 100.00 300.00 
海南航空控股股份有限公

司 

航空票款 

149550.SH 18 荣发 02 2019/11/15 1 200.00 200.00 
荣盛房地产发展股份有限

公司 

应收账款 

156384.SH 奥园 1优 2019/11/15 1 9.30 9.30 奥园集团有限公司 企业债权 

165131.SH 19 奥通优 2019/11/14 4 5502.98 22011.90 奥园集团有限公司 应收账款 

156705.SH 时代优 A 2019/11/14 4 5151.29 20605.15 
广州市时代控股集团有限

公司 
企业债权 

159994.SH 19 花 03B 2019/11/14 1 15000.00 15000.00 
重庆市蚂蚁小微小额贷款

有限公司 

小额贷款 

159293.SH 时代 03 优 2019/11/14 1 9002.16 9002.16 
前海结算商业保理(深圳)

有限公司 

应收账款 

http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'L2JLc4YlXT')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'PMTfw8JvwH')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'PMTfw8JvwH')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'L5CMn5v52a')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'bvc29L4FP2')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'bvc29L4FP2')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'Uc0jJE39YJ')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'f63CrcGkob')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'f63CrcGkob')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'b12KStqZHs')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'b12KStqZHs')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'600221.SH')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'jzKIFT5UFA')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'Uc0jJE39YJ')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'Uc0jJE39YJ')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
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159969.SH 建花 10C 2019/11/14 1 5000.00 5000.00 
重庆市蚂蚁小微小额贷款

有限公司 

小额贷款 

165020.SH 19 佳美 4A 2019/11/14 1 4995.50 4995.50 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 

应收账款 

159510.SH 龙联 03A 2019/11/14 2 2003.08 4006.16 深圳联合保理有限公司 企业债权 

159078.SH 龙联 01A 2019/11/14 2 1998.46 3996.92 深圳联合保理有限公司 企业债权 

159730.SH 国药 5B 2019/11/14 2 1800.00 3600.00 
国药集团融资租赁有限公

司 

租赁租金 

156728.SH 启程 01 优 2019/11/14 1 2999.16 2999.16 
深圳市优泓商业保理有限

公司 

应收账款 

165025.SH 19 京保 9B 2019/11/14 1 2478.00 2478.00 
上海邦汇商业保理有限公

司 

保理融资债权 

146092.SH 17 亿燃 A5 2019/11/14 1 2250.00 2250.00 亿利燃气股份有限公司 基础设施收费 

159639.SH 隆辉 01 优 2019/11/14 2 1041.67 2083.33 
上海隆辉商业保理有限公

司 
应收账款 

159895.SH 时代 05 优 2019/11/14 1 2001.50 2001.50 
前海结算商业保理(深圳)

有限公司 
应收账款 

159590.SH 联中 06 优 2019/11/14 2 500.56 1001.12 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 
应收账款 

159394.SH 合生 4A 2019/11/14 1 991.72 991.72 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 
应收账款 

159236.SH DXM1 次 1 2019/11/14 1 950.00 950.00 
重庆百度小额贷款有限公

司 

企业债权 

146335.SH 青兰路 05 2019/11/14 1 562.74 562.74 邯郸市交通建设有限公司 基础设施收费 

123908.SH 海航 202 2019/11/14 3 100.00 300.00 
海南航空控股股份有限公

司 
航空票款 

159841.SH 易鑫 03B 2019/11/14 1 100.00 100.00 
上海易鑫融资租赁有限公

司 
租赁租金 

165131.SH 19 奥通优 2019/11/13 6 4313.67 25882.00 奥园集团有限公司 应收账款 

165062.SH 龙联 04A 2019/11/13 2 2249.85 4499.69 深圳联合保理有限公司 企业债权 

165025.SH 19 京保 9B 2019/11/13 2 1504.50 3009.00 
上海邦汇商业保理有限公

司 
保理融资债权 

156423.SH 海国 01 优 2019/11/13 1 2000.00 2000.00 
北京中技商业保理有限公

司 
应收账款 

149550.SH 18 荣发 02 2019/11/13 1 2000.00 2000.00 
荣盛房地产发展股份有限

公司 
应收账款 

156446.SH 津逸锟 2A 2019/11/13 1 999.40 999.40 
逸锟商业保理(天津)有限

公司 
保理融资债权 

146335.SH 青兰路 05 2019/11/13 1 944.61 944.61 邯郸市交通建设有限公司 基础设施收费 

156471.SH PR 交 01 2019/11/13 6 117.18 703.09 
慈溪市城乡公共交通有限

公司 

基础设施收费 

123908.SH 海航 202 2019/11/13 3 100.00 300.00 
海南航空控股股份有限公

司 
航空票款 

156384.SH 奥园 1优 2019/11/13 1 80.00 80.00 奥园集团有限公司 企业债权 

165131.SH 19 奥通优 2019/11/12 1 8799.75 8799.75 奥园集团有限公司 应收账款 

159293.SH 时代 03 优 2019/11/12 2 3968.90 7937.80 
前海结算商业保理(深圳)

有限公司 
应收账款 

149873.SH 18 借 01A1 2019/11/12 1 5068.00 5068.00 
重庆市蚂蚁商诚小额贷款

有限公司 
小额贷款 

159967.SH 建花 10A 2019/11/12 1 5010.20 5010.20 
重庆市蚂蚁小微小额贷款

有限公司 
小额贷款 

149963.SH 华润 3优 2 2019/11/12 2 2006.06 4012.12 
华润医药商业集团有限公

司 
应收账款 

http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'KYwnjgb4X7')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'KYwnjgb4X7')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'pw8I6aDqtO')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'pw8I6aDqtO')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'KYwnjgb4X7')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'KYwnjgb4X7')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'fMmBFNtNxP')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'2fhi0tMXAc')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
http://125.215.147.40/FixedIncome/ABS/!Page(f9,'08N690C61B')
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156475.SH 慈公交 05 2019/11/12 6 459.68 2758.09 
慈溪市城乡公共交通有限

公司 
基础设施收费 

165020.SH 19 佳美 4A 2019/11/12 2 1200.00 2400.00 
深圳前海联捷商业保理有

限公司 
应收账款 

149376.SH 金供链优 2019/11/12 1 1900.00 1900.00 
金光纸业(中国)投资有限

公司 
应收账款 

156578.SH 朗诗优 05 2019/11/12 1 1900.00 1900.00 
南京朗诗物业管理有限公

司 
应收账款 

142037.SH PR 银泰 A 2019/11/12 1 1798.16 1798.16 中国银泰投资有限公司 
商业房地产抵

押贷款 

156471.SH PR 交 01 2019/11/12 6 208.32 1249.94 
慈溪市城乡公共交通有限

公司 
基础设施收费 

142064.SH 16 聚信次 2019/11/12 1 1064.04 1064.04 
聚信国际融资租赁股份有

限公司 
租赁租金 

146335.SH 青兰路 05 2019/11/12 1 954.66 954.66 邯郸市交通建设有限公司 基础设施收费 

156001.SH 同享 2A2 2019/11/12 1 651.85 651.85 
厦门国际银行股份有限公

司 
企业债权 

123908.SH 海航 202 2019/11/12 3 100.00 300.00 
海南航空控股股份有限公

司 
航空票款 

156858.SH PR 光谷 2B 2019/11/12 1 123.62 123.62 
武汉光谷融资租赁有限公

司 
租赁租金 

165025.SH 19 京保 9B 2019/11/12 1 110.00 110.00 
上海邦汇商业保理有限公

司 
保理融资债权 

159967.SH 建花 10A 2019/11/11 2 11491.07 22982.14 
重庆市蚂蚁小微小额贷款

有限公司 
小额贷款 

149885.SH 18 借 05A1 2019/11/11 1 4051.12 4051.12 
重庆市蚂蚁商诚小额贷款

有限公司 
小额贷款 

156489.SH PR 青城 A 2019/11/11 1 3000.00 3000.00 
青岛城乡建设融资租赁有

限公司 
租赁租金 

156390.SH 璀璨 6A 2019/11/11 1 2002.98 2002.98 
尚隽商业保理(上海)有限

公司 
应收账款 

156475.SH 慈公交 05 2019/11/11 3 510.76 1532.29 
慈溪市城乡公共交通有限

公司 
基础设施收费 

159841.SH 易鑫 03B 2019/11/11 1 1000.00 1000.00 
上海易鑫融资租赁有限公

司 
租赁租金 

156001.SH 同享 2A2 2019/11/11 1 648.60 648.60 
厦门国际银行股份有限公

司 
企业债权 

123908.SH 海航 202 2019/11/11 2 100.00 200.00 
海南航空控股股份有限公

司 
航空票款 

142064.SH 16 聚信次 2019/11/11 1 5.65 5.65 
聚信国际融资租赁股份有

限公司 
租赁租金 

资料来源：上交所，Wind，华西证券研究所 

4.2.深交所资产支持证券成交统计 

上周深交所资产支持证券共成交 1183.99 万份，成交金额为 12.24

亿元。成交金额靠前的三笔分别为“18 阳光次”，“龙光 10A”，“信

借 01B”。基础资产包括有应收账款、小额贷款、租赁租金、保理融资

债权、企业债权、不动产投资信托 REITs 和商业房地产抵押贷款。 

表 25 深交所资产支持证券成交统计 

交易日期 证券代码 证券简称 
成交价格

(元) 

成交量

(万份) 

成交金额

（万元） 
原始权益人 基础资产 
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2019/11/15 139141.SZ 18 阳光次 109.73 169.03 18547.66 
福州开发区君凯经济发展有

限公司 

不动产投资

REITs 

2019/11/15 139591.SZ 联易融 11 102.41 36.00 3686.76 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/15 139355.SZ 万科 32A1 104.01 20.00 2080.20 
深圳市前海一方商业保理有

限公司 
应收账款 

2019/11/15 139865.SZ 信融 10 优 101.77 20.00 2035.30 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/15 138027.SZ 信借 01B 100.21 20.00 2004.20 
重庆市蚂蚁商诚小额贷款有

限公司 
小额贷款 

2019/11/15 138032.SZ 19 链雅 6A 100.04 11.00 1100.44 
深圳市柏霖汇商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/15 139363.SZ 逸锟 5A1 106.35 10.00 1063.50 
逸锟商业保理(天津)有限公

司 
应收账款 

2019/11/15 139720.SZ 华联 04 优 103.09 10.00 1030.90 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/15 139246.SZ 京东 04 次 110.19 3.95 435.25 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/14 139773.SZ 奥发 02 优 102.52 33.00 3383.16 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
企业债权 

2019/11/14 139733.SZ 奥发 01 优 102.66 20.00 2053.20 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
企业债权 

2019/11/14 139819.SZ 时融 01 优 102.22 12.00 1226.64 
深圳前海联易融商业保理有

限公司 
应收账款 

2019/11/14 139246.SZ 京东 04 次 110.16 4.87 536.48 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/14 139280.SZ 京东 05 中 107.36 3.00 322.08 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/14 139699.SZ 阳欣 01 优 103.42 2.90 299.92 
福建科欣隆商业保理有限公

司 
保理融资债权 

2019/11/14 138032.SZ 19 链雅 6A 100.28 2.00 200.56 
深圳市柏霖汇商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/14 139252.SZ 京东 21 次 110.14 1.00 110.14 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/13 139767.SZ 龙光 10A 102.13 180.00 18382.50 深圳联合保理有限公司 保理融资债权 

2019/11/13 138027.SZ 信借 01B 100.37 60.00 6022.20 
重庆市蚂蚁商诚小额贷款有

限公司 
小额贷款 

2019/11/13 139261.SZ 万科 29A1 104.75 50.00 5237.50 
深圳市前海一方商业保理有

限公司 
应收账款 

2019/11/13 139368.SZ 狮桥 14S1 100.00 50.00 5000.00 
狮桥融资租赁(中国)有限公

司 
租赁租金 

2019/11/13 139507.SZ 狮桥 15 次 100.00 44.00 4400.00 
狮桥融资租赁(中国)有限公

司 
租赁租金 

2019/11/13 139713.SZ 合景 3A1 102.42 40.00 4096.80 
深圳市前海一方恒融商业保

理有限公司 
应收账款 

2019/11/13 139837.SZ 奥发 03 优 101.56 20.00 2031.20 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
企业债权 

2019/11/13 139887.SZ 奥发 04 优 100.82 20.00 2016.40 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
企业债权 

2019/11/13 139363.SZ 逸锟 5A1 106.31 10.00 1063.10 
逸锟商业保理(天津)有限公

司 
应收账款 

2019/11/13 139686.SZ 逸锟 11A1 99.84 10.00 998.40 
逸锟商业保理(天津)有限公

司 
应收账款 

2019/11/13 139280.SZ 京东 05 中 107.40 6.00 644.38 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/13 139699.SZ 阳欣 01 优 103.97 2.50 259.92 
福建科欣隆商业保理有限公

司 
保理融资债权 

2019/11/13 139252.SZ 京东 21 次 110.11 1.20 132.13 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 
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2019/11/13 139467.SZ 合景 2A1 106.31 1.00 106.31 
深圳市前海一方恒融商业保

理有限公司 
应收账款 

2019/11/12 139930.SZ 19 捷美 1A 101.02 45.00 4545.90 
深圳市柏霖汇商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/12 138025.SZ 安裕 1A1 100.00 38.00 3800.00 
深圳市前海平裕商业保理有

限公司 
应收账款 

2019/11/12 139650.SZ 链融 8A4 101.93 20.00 2038.50 
深圳市柏霖汇商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/12 119469.SZ 阳光优 B 100.30 19.00 1905.70 阳光城集团股份有限公司 
不动产投资

REITs 

2019/11/12 119468.SZ 阳光优 A 100.00 19.00 1900.00 阳光城集团股份有限公司 
不动产投资

REITs 

2019/11/12 139270.SZ 逸锟 3A1 107.26 10.00 1072.60 
逸锟商业保理(天津)有限公

司 
应收账款 

2019/11/12 139353.SZ 逸锟 4A1 106.64 10.00 1066.40 
逸锟商业保理(天津)有限公

司 
应收账款 

2019/11/12 139720.SZ 华联 04 优 103.04 10.00 1030.40 
深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/12 139699.SZ 阳欣 01 优 104.18 2.18 227.11 
福建科欣隆商业保理有限公

司 
保理融资债权 

2019/11/12 139467.SZ 合景 2A1 106.29 1.00 106.29 
深圳市前海一方恒融商业保

理有限公司 
应收账款 

2019/11/11 139423.SZ 龙光 07A 104.76 50.00 5238.00 深圳联合保理有限公司 保理融资债权 

2019/11/11 116507.SZ 17 益田 B 100.82 33.80 3407.72 
深圳市益田集团股份有限公

司 

商业房地产抵

押贷款 

2019/11/11 139633.SZ 京东 24 次 104.70 17.56 1838.53 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/11 139301.SZ 京东 22 次 109.70 15.00 1645.50 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/11 139650.SZ 链融 8A4 101.91 10.00 1019.10 
深圳市柏霖汇商业保理有限

公司 
应收账款 

2019/11/11 139831.SZ 招慧 03A 101.02 8.00 808.16 
慧链通(深圳)商业保理有限

公司 
企业债权 

2019/11/11 139252.SZ 京东 21 次 110.05 1.00 110.05 北京京东世纪贸易有限公司 应收账款 

2019/11/11 139806.SZ 招慧 02A 101.34 1.00 101.34 
慧链通(深圳)商业保理有限

公司 
企业债权 

资料来源：深交所，Wind，华西证券研究所 

4.3.银行间资产支持证券成交统计 

上周银行间资产支持证券共成交 1.81 亿份，成交金额为 171.91 亿

元。成交金额靠前的三笔分别为“19 德宝天元之信优先 bc”，“18 工

元安居 4A2”，“18 工元 1A2”。基础资产包括有应收债权、个人住房

抵押贷款、租赁资产、票据收益、企业贷款、信用卡贷款、租赁债权、

不良贷款、企业贷款、汽车贷款和消费性贷款。 

表 26 银行间资产支持证券成交统计 

代码 债券简称 交易日期 加权价 
成交量

(万份) 

成交金额

(万元) 
原始权益人 基础资产 

1989433.IB 
19 德宝天元之

信优先 bc 
2019/11/15 100.00 

2475.0

0 

247507.9

2 

宝马汽车金融(中国)有限公

司 
汽车贷款 

1889044.IB 18 工元 1A2 2019/11/15 101.20 900.00 91080.00 中国工商银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 
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1989180.IB 19 和家 1A3 2019/11/15 100.20 900.00 90180.00 招商银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

081900438.IB 

19 德宝天元

ABN002 优先

A 

2019/11/15 83.90 650.00 54537.15 先锋国际融资租赁有限公司 租赁债权 

1989378.IB 
19 招银和智 7

优先 A2 
2019/11/15 99.87 430.00 42944.32 招商银行股份有限公司 信用卡贷款 

1989347.IB 
19 工元宜居

2A2 
2019/11/15 100.00 400.00 40000.00 中国工商银行股份有限公司 

个人住房抵

押贷款 

081800247.IB 

18 中建三局

ABN001 优先

级 

2019/11/15 100.00 400.00 40000.00 中建三局集团有限公司 应收债权 

081900418.IB 

19 惠泽

ABN001 优先

A 

2019/11/15 99.72 400.00 39889.68 立根融资租赁有限公司 票据收益 

1689053.IB 16 建元 1A3 2019/11/15 72.89 400.00 29156.00 中国建设银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

1689185.IB 16 中盈 1A3 2019/11/15 99.28 160.00 15884.80 中国银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

1989132.IB 19 安行 1C 2019/11/15 106.95 118.00 12620.10 平安银行股份有限公司 汽车贷款 

081900464.IB 
19 枫扬

ABN005 次 
2019/11/15 101.59 100.00 10159.45 中兵融资租赁有限责任公司 票据收益 

081900426.IB 

19 惠淳

ABN006 优先

A2 

2019/11/15 99.95 70.00 6996.50 中核融资租赁有限公司 票据收益 

081900476.IB 
19 五矿地控

ABN001 优先 
2019/11/15 100.00 60.00 6000.00 

前海结算商业保理(深圳)有

限公司 
票据收益 

1989311.IB 
19 冀租稳健

1A 
2019/11/15 70.00 45.00 3150.08 河北省金融租赁有限公司 租赁资产 

081900443.IB 
19 枫扬

ABN003 次 
2019/11/15 101.74 20.00 2034.89 中兵融资租赁有限责任公司 票据收益 

081900329.IB 
19 飞驰豫商

ABN001 
2019/11/14 100.00 160.00 16000.00 

深圳市前海建合投资管理有

限公司 
票据收益 

081900476.IB 
19 五矿地控

ABN001 优先 
2019/11/14 100.00 100.00 10000.00 

前海结算商业保理(深圳)有

限公司 
票据收益 

1989127.IB 
19 杭盈

1A2_bc 
2019/11/14 82.62 110.00 9088.20 杭州银行股份有限公司 

个人住房抵

押贷款 

081900416.IB 
19 五矿地产

ABN004 优先 
2019/11/14 100.00 60.00 6000.00 

前海结算商业保理(深圳)有

限公司 
票据收益 

081900199.IB 

19 平安小微

ABN002 优先

A 

2019/11/14 51.78 100.00 5177.92 平安国际融资租赁有限公司 租赁债权 
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081900418.IB 

19 惠泽

ABN001 优先

A 

2019/11/14 99.71 40.00 3988.35 立根融资租赁有限公司 票据收益 

081900543.IB 
19 前碧桂园

ABN001 优先 
2019/11/14 99.44 38.00 3778.83 

深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收债权 

1889421.IB 
18 工元安居

4A2 
2019/11/13 102.56 

2200.0

0 

225632.0

0 
中国工商银行股份有限公司 

个人住房抵

押贷款 

1689053.IB 16 建元 1A3 2019/11/13 72.94 1100.00 80234.00 中国建设银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

1989410.IB 
19 飞驰建荣

1A_bc 
2019/11/13 99.99 300.00 29997.78 中国建设银行股份有限公司 企业贷款 

081900086.IB 
19 沐风

ABN002 优先 
2019/11/13 100.00 200.00 20000.10 光大幸福国际租赁有限公司 消费性贷款 

081800148.IB 

18 惠沣

ABN001 优先

A3 

2019/11/13 100.06 180.00 18010.13 中核融资租赁有限公司 票据收益 

081900533.IB 

19 惠泓

ABN001BC 优

先 A1 

2019/11/13 100.00 140.00 14000.00 中核融资租赁有限公司 票据收益 

081900534.IB 

19 惠泓

ABN001BC 优

先 A2 

2019/11/13 100.01 100.00 10000.55 中核融资租赁有限公司 票据收益 

1989392.IB 
19 吉时代

3A1_bc 
2019/11/13 99.99 100.00 9999.00 吉致汽车金融有限公司 汽车贷款 

081900133.IB 

19 沐风

ABN003 次优

先 

2019/11/13 100.00 80.00 8000.08 光大幸福国际租赁有限公司 消费性贷款 

081900476.IB 
19 五矿地控

ABN001 优先 
2019/11/13 100.00 60.00 6000.00 

前海结算商业保理(深圳)有

限公司 
票据收益 

1989338.IB 
19 工元至诚

2C 
2019/11/13 105.86 38.00 4022.68 中国工商银行股份有限公司 不良贷款 

081900535.IB 

19 惠泓

ABN001BC 优

先 B 

2019/11/13 100.01 40.00 4000.24 中核融资租赁有限公司 票据收益 

081900070.IB 
19 碧桂园

ABN002 
2019/11/13 100.04 20.00 2000.75 

前海结算商业保理(深圳)有

限公司 
应收债权 

081900007.IB 

19 惠沣

ABN001 优先

A3 

2019/11/13 100.00 12.00 1200.00 中核融资租赁有限公司 票据收益 

081900543.IB 
19 前碧桂园

ABN001 优先 
2019/11/13 100.10 10.00 1000.96 

深圳前海联捷商业保理有限

公司 
应收债权 
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081800237.IB 

18 惠沣

ABN004 优先

A3 

2019/11/13 100.00 10.00 1000.00 中核融资租赁有限公司 票据收益 

1989150.IB 
19 建元

4A3_bc 
2019/11/12 94.07 760.00 71491.30 中国建设银行股份有限公司 

个人住房抵

押贷款 

1989410.IB 
19 飞驰建荣

1A_bc 
2019/11/12 100.00 300.00 30000.00 中国建设银行股份有限公司 企业贷款 

081900539.IB 

19 海通恒信

ABN001 优先

A1 

2019/11/12 100.00 298.00 29800.00 
海通恒信国际租赁股份有限

公司 
票据收益 

081900540.IB 

19 海通恒信

ABN001 优先

A2 

2019/11/12 100.00 202.00 20200.00 
海通恒信国际租赁股份有限

公司 
票据收益 

1989338.IB 
19 工元至诚

2C 
2019/11/12 105.85 114.00 12066.90 中国工商银行股份有限公司 不良贷款 

1989427.IB 
19 浦鑫安居

1A2 
2019/11/12 100.00 100.00 9999.50 

上海浦东发展银行股份有限

公司 

个人住房抵

押贷款 

081900548.IB 
19 浙商链融

ABN008 
2019/11/12 100.00 94.00 9400.00 - 应收债权 

1689053.IB 16 建元 1A3 2019/11/12 72.91 100.00 7291.00 中国建设银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

081900541.IB 

19 海通恒信

ABN001 优先

A3 

2019/11/12 100.00 64.00 6400.00 
海通恒信国际租赁股份有限

公司 
票据收益 

081900013.IB 

19 恒驰汇通

ABN001 优先

B 

2019/11/12 100.00 30.00 3000.00 
厦门恒驰汇通融资租赁有限

公司 
租赁债权 

1989423.IB 19 瑞泽 3A 2019/11/11 100.00 680.00 68000.00 
奇瑞徽银汽车金融股份有限

公司 
汽车贷款 

1989410.IB 
19 飞驰建荣

1A_bc 
2019/11/11 99.99 420.00 41996.81 中国建设银行股份有限公司 企业贷款 

081900181.IB 
19 沁雪

ABN002 优先 
2019/11/11 100.00 400.00 40000.32 

江铜国际商业保理有限责任

公司 
消费性贷款 

081900545.IB 

19 悦达租赁

ABN002 优先

A 

2019/11/11 100.00 260.00 26000.26 悦达融资租赁有限公司 租赁债权 

1989414.IB 
19 唯盈

3A2_bc 
2019/11/11 99.86 260.00 25964.12 东风日产汽车金融有限公司 汽车贷款 

1989320.IB 
19 上和

3A2_bc 
2019/11/11 99.72 252.00 25129.97 

上海汽车集团财务有限责任

公司 
汽车贷款 

1989413.IB 
19 唯盈

3A1_bc 
2019/11/11 99.96 200.00 19991.56 东风日产汽车金融有限公司 汽车贷款 
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1989319.IB 
19 上和

3A1_bc 
2019/11/11 54.77 260.00 14240.10 

上海汽车集团财务有限责任

公司 
汽车贷款 

1989427.IB 
19 浦鑫安居

1A2 
2019/11/11 100.01 100.00 10001.09 

上海浦东发展银行股份有限

公司 

个人住房抵

押贷款 

1889242.IB 18 工元 10A1 2019/11/11 32.27 300.00 9681.00 中国工商银行股份有限公司 
个人住房抵

押贷款 

1989415.IB 19 唯盈 3B_bc 2019/11/11 100.00 90.00 9000.00 东风日产汽车金融有限公司 汽车贷款 

081776009.IB 

17 远东租赁

ABN003 优先

B 

2019/11/11 102.22 80.00 8177.85 远东国际租赁有限公司 租赁债权 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 7 资产支持证券成交金额统计（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

5.风险提示 

5.1.政策不确定性加大 

一方面，近期猪肉价格快速上涨、CPI 与 PPI 背离加大、PMI 环比回落

等迹象表明，当前宏观经济矛盾较多，导致货币政策面临较多掣肘；另一

方面，临近年底重要会议密集召开，为宏观调控政策频繁出台时期，政策

不确定性存在加大的可能。 

5.2.宏观经济下行超预期 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2
01
7年

1月
2
01
7年

2月
2
01
7年

3月
2
01
7年

4月
2
01
7年

5月
2
01
7年

6月
2
01
7年

7月
2
01
7年

8月
2
01
7年

9月
2
01
7年

1
0月

2
01
7年

1
1月

2
01
7年

1
2月

2
01
8年

1月
2
01
8年

2月
2
01
8年

3月
2
01
8年

4月
2
01
8年

5月
2
01
8年

6月
2
01
8年

7月
2
01
8年

8月
2
01
8年

9月
2
01
8年

1
0月

2
01
8年

1
1月

2
01
8年

1
2月

2
01
9年

1月
2
01
9年

2月
2
01
9年

3月
2
01
9年

4月
2
01
9年

5月
2
01
9年

6月
2
01
9年

7月
2
01
9年

8月
2
01
9年

9月
2
01
9年

1
0月

2
01
9年

1
1月

上交所 深交所 银行间



 

 

证券研究报告|固定收益周报 

 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

34 

19626187/21/20190228 16:59 

去年经济增长低基数效应及 9月份高频数据显示，当前宏观经济存在边

际回暖的迹象。但考虑到逆周期调节政策面临较多约束，若通胀压力或财

政平衡压力进一步加大，仍然存在政策发力不及预期的可能，或带来宏观

经济下行超预期的风险。 
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