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(8) 2020 4F 1-6 BHSARER N FRERBIT R FINSHBE. iTREHMAOWN
ERR, ZREXEHRVFHNSHEERVERRECT RS-

(9) BFUEMERXZEMEITRR, REXKHS, REHELS.

EREA BIRSIHIAAFE AR -
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(6) IREMEELITAZM R RS REIREN B BRI SHITE E].
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2019 F 0 Bf-1 B 23 B EARIEE R B EEL S E.

(DI ZREMEREERATLRLZITA 2019 FBAREN T EHRI,
2020 £ 1-6 AZVARM D HEUZELINERETELAE.

(8) 2020 £F 1-6 AT ER I S F{ERE A 6 X FN SBHEKERRE
ESHesNER. HXERITAHIREEE.

(9) EMXHHSHENEESHNERRSIEM.

REN . B FR&THIMRN 58 35 A
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1. 201751 B, 2017 4E 8 A, 2018 4E 3 AT B ERTFFHEBR L HE
73|

TR IAT I R E AN, IR AT S 2 R B I 2 AT
B R TN SREARIE R, RITA 2017 4F. 2018 4E4¢ @H R EIT A ES T
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2017 41 H 1,207,033.00 1,396,982.00 1.16
2017 %2 H 1,133,372.00 1,314,255.00 1.16
2017 %3 H 1,032,904.00 1,206,514.00 1.17
2017 £ 4 H 806,340.00 945,231.00 1.17
2017 %£ 5 H 958,275.00 1,092,178.00 1.14
2017 £ 6 H 842,618.00 981,640.00 1.16
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2018 4F 2 A 699,602.00 849,824.00 1.21
2018 £ 3 A 794,917.00 1,060,623.00 1.33
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2018 4 5 A 379,471.00 479,042.00 1.26
2018 4F 6 A 365,631.00 457,893.00 1.25
2018 4F 7 A 365,059.00 458,522.00 1.26
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B P S R T, T S8 2017 4F 8 J3 . 2018 4E 3 HiT BB KT F
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TRTV | &2 Rk 19.25 24.82%
%P3 (SRS 20.37 23.81%
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UEAH B [ BRI R TV 2 AT R 2, B G,
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2020 £F 1 H MBI 28 FEAH S BRI AR E) A — B E 2 4 2020 4E 1 A &
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2017/3/2 Wi/t R R ELRIR R B A B A ) 10,518.00 94.35%
2017/4127 [0 SRR TLIER I il B A7 PR 23 ) 9,423.00 92.90%
2017/5/31 B AT R 3R ELIPE I b A7 A PR 2 ) 15,364.00 61.41%

A AR G FA A R A 7] 8,518.00 34.04%
2017/6/4 | IS IS A RHEAT IR A ] 24,349.00 93.49%
2017/8/30  |AbAUZ SRBIBRHAT PR A H] 17,787.00 97.58%
o171/ AN RIESML R FEATIR 227l 7,188.00 73.43%
AT IR A E AR AT 1,634.00 16.69%
2017/11/24 |7 g BEHRAT B A IR A R T ARE OMAT 14,088.00 92.34%
2017/11/25 | B BEERAT AT BR A R AR AT 15,107.00 92.94%
2017/11/29 |" [ BHRAT LA A IR A R 4B 0T 13,162.00 93.34%
2017/11/30 |r g BEHRAT B A IR A R A8 90T 19,295.00 93.61%
2017/12/1 | P BHRAT B A IR A R AR E AT 17,098.00 91.99%
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B A R IR A S B A PR =) 8,733.00 31.16%
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S018/5/16 T R LR A AR A 7] 26,541.00 65.61%
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2018/6/19 FII T R L A R A 11,814.00 74.90%
FUIN A R 2 B X 4 Rl R A PR 23 ) 2,036.00 12.91%
2018/6/20 FII T R L A E R A 8,738.00 74.55%
FUM O R R B SRl A PR A F 1,305.00 11.13%
2018/6/21 WU R R HEL N SRl A FR A ] 6,945.00 82.76%
2018/7/3 FII T R L A E R A 32,131.00 95.41%
2018/7/4 T R LR A AR A ] 18,813.00 94.84%
2018/7/5 T R LR A AR A 7] 9,080.00 88.99%
2018/7/6 FII T R L A E R A 8,009.00 85.83%
2018/8/2 TRYITE 2 IR b R Fe A PR 3 ] 4,916.00 70.76%
o E R TIA A TR A B RZETT /AT 753.00 10.84%
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PR ARITID BIRA T RE T 54,884.00 34.94%
2019/12/31 | EEBHAT AT B PR AT PRI AT 49,768.00 31.68%
o R B AR T B R A J AR BH T 047 37,432.00 23.83%
2020/3/18 o B AR T A PR A B BN T 04T 45,568.00 63.77%
TR R B ARAT I B IR A B LT 4T 13,546.00 18.96%
W B AR T A PR A BV R T 04T 9,484.00 23.43%
2020/327 PR ARITID B IR A E S R T 7,399.00 18.28%
TR R BT B IR A = L T 4T 6,800.00 16.80%
o B AR T B PR A B R B AT 8 bR 4,175.00 10.31%
TR B AR T B IR A B LT 4T 30,887.00 55.39%
o R B ARAT I B IR A VR T 04T 4,845.00 8.69%
2020/3/30  |OPPO 4,228.00 7.58%
R E R T I A BR A B 4 4778 4,146.00 7.43%
R R BERAT A BR A BE I T 04T 2,704.00 4.85%
2020/4124 354 )\AEH S AR AF 10,854.00 76.95%
2020/4127 |52 )\AEH B H R AT 16,561.00 87.04%
2020/5/1 H 2 )\ A DA R A F] 7,486.00 51.51%
o E R TI A IR A E] S RE AT 1,796.00 12.36%
2020/5/15 F )\ A DGR AT 7,703.00 57.58%
P E B ARATIRD B IR A KRBT 2,011.00 15.03%
2020/5/19 F )\ A S EIRAF 8,148.00 56.45%
TR ERBERATI A R A F ) RE AT 1,939.00 13.43%
2020/5/22 H2 )\ A DA R A A] 11,253.00 43.16%
o AR T FR A J) L L T AT 6,260.00 24.01%
2020/5/25 | EEBERAT A A R A F LT AT 10,320.00 43.86%
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T EERHEUT IR ER AR ARE DT 2,944.00 12.51%

2020/5/30 w2 )\ MR 5 A IR A A 8,577.00 48.94%
 [E @ R HUT R A R AR LT 24T 5,049.00 28.81%

2020/6/1 | )\WEA G AR AT 12,201.00 67.54%
PRI AE I 2% ) 5 BR A 7] 2,595.00 24.33%

2020/9/24 |7 IR R JE W% R PRA 7] 1,795.00 16.83%
7N R A PR A 1,520.00 14.25%

2020/10/20 | B @ WERITRARAF KA 51T 7,998.00 60.10%
2020/11/20 |v B G ARAT Bt A1 BR A R ) RA 04T 7,659.00 51.83%
2020/12/18 |+ [E @R ERAT A A BR A F TR A 04T 8,042.00 43.54%

ez, MERFBENGHY, EEREHFRUMVARATIE - EHENR
€ HE PR B . DLl SRATAT L2 o, 1SR T P A AT B TR S )G
TG IR, IR YRAE H AT HER IR 8, M S BURAT AT R
ML IIEIE, MRE AT N EA G,

(FN) MEFRFWRIT AR RIE RGEE I H 3L R TS BATHE
PATH R EGHEFA, HMES 0 -1 B 23 HEFEHASE 2019 FA—BHIR
A, 2019 4E 0 Bf-1 a 23 Bt E AR R R B R &H

FAT N2 Ak 55 “ Bahse st ” 1§ L EEH " P E s s A
WK, RAT N AL AR R EOE HIGIA A PG 9, JF EEERS, ARG
FERIE B AAE, BIAAT NRZAT IRy “C BRI RAES .

FAT N I BEE B ShEERPAATIN [B 1F DL F

R B 383 HAT I H]
2017 “EJ& 0 BIFUEHAT, BEBIFTEITS 5ERK
2018 4EJF 0 I FFUEHAT, BRI S
2019 fEJF 0 I FFUEHAT, BRI S
2020 4EJF 0 I FFUEHAT, BRI 58

E: WA R ANER HRREZETIRS 8 308 TR L 5K T ILIAT A BT K A,
FAT NG I, BB SR PATIN A IR A AR
24011 2019 4 0-1 B AR AL GOl REEITH, A/ = KT BRIRIE TS Hl
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2019 BAT) SFERMEIE,
ol LR 7S L
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FRISHERAR ’
VRN 4 1 P %
0.57 8.99%
BT R 7] °
At 4.30 68.20%

H1_EZRATAN 2019 4F 0-1 I RAT NSl ST B 2l “InshiRIE” [ H
FUEATIE, 2T R AA R A E S, KA. 2019 EH T A
XFPEHA BT APP” AT TECRBA LR A, EH TERZ S 5
BEUR, 2017 4F. 2018 4FE. 2020 FFEAH AN ED, T 2019 4F 0-1 I HIT
BRI Z, AR AR E S A CER R “5B )\ M55t
SESEMHERSNT 2 T EERRS 2 CDFER AR E 5877
2“2 WSR2 ¢ (D BERA” 2 “2) HETRT hgET TR,

g3 b, el I A AT AR 4 TR0lk 55 R GE V€ B E B S BRAT 554 AT I (1] -
KREAZ,, HAFEGE 2019 4 0 1-1 BT A 227 FE R 2019 4£4 7 K
BRSSP L R S 2 B TSR

B FRRMNER AR AT HREITA 2019 FEHREBENERZE S,
2020 ¢ 1-6 A Z AR AU ZHEMAEER S AL aH

RRAT N EN S 2019 4, 2020 4% {855 5 J@ HFiT 10 3T Fth X

RN

FE Fs HiX THRHERAN | R5EH (Fo) | TREHER S

1 %K 65.10 2,319.35 18.71%

2 IR 41.80 1,307.23 12.01%

2020 4 3 gl 34.96 1,021.79 10.05%

4 Ak 34.19 928.67 9.83%

5 L5 33.81 1,144.18 9.72%

6 EINe] 30.71 1,010.83 8.83%
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&t 347.93 10,227.83 100.00%

1 TR 80.77 2,571.89 14.49%
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g5 | 4t 5B BP AT TR | TR e ‘Tﬁfu‘
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e |2 [RYIT AR R 2 R BR A 3.97| 18259 13.01%
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2020 4 [t 18 2 r: E\%%Iﬁ%ﬂﬁiﬁﬁﬁz\ﬁ?# 6.00 4540 23.01%
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1 24.56 6| 147.38 12.60| 1,857.02| V37648 445145 1B 7 45
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9 2,340 2,823 453,964 194 161 21.56 17.89
10 1,560 1,895 327,731 210 173 21.00 17.30
11 1,048 1,279 234,866 224 184 20.36 16.73
12 743 955 182,344 245 191 20.42 15.92
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13 542 667 146,897 271 220 20.85 16.92
14 431 559 120,444 279 215 19.93 15.36
15 374 492 113,876 304 231 20.27 15.40
16 228 290 79,584 349 274 2181 17.13
17 187 248 71,095 380 287 22.35 16.88
18 149 188 50,281 337 267 18.72 14.83
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	问题一、关于信息系统
	保荐机构、申报会计师补充说明
	（一）补充披露报告期各期使用邮箱等非手机号码进行充值对应的业务类型、金额及占比
	（二）随机抽样的具体方式、抽样数量及比例、核查情况，并对比其他项目同类业务的核查程序，说明核查程序是否足够、各项核查程序的样本量是否充分，是否足以支撑核查结论，请扩大样本及对新增财务报告期进行补充核查
	（三）电话访谈样本量较低的原因，是否覆盖各报告期，并做补充核查；电话访谈中接受电话访谈并予以确认、接通电话后拒绝访谈、据绝接听电话、号码关机、号码停机、号码销号显示空号等多种情形的样本分布及占比，相关核查结果是否足以支撑核查结论。
	（四）抽取各期前10大通用流量充值用户手机号码分析其充值的金额、时间是否充分，并做补充核查；解释并说明上述样本中充值时间段集中且金额较高、次均充值金额较低等行为的原因及合理性。
	（五）抽取各期前10大使用微信、支付宝作为支付方式分析其充值的金额、时间是否充分；解释并说明上述样本中次均充值金额较低等行为的原因及合理性


	问题二、关于经营数据与财务数据的完整性与准确性
	保荐机构、申报会计师补充说明
	（一）影视会员业务中“组合业务支撑”的具体内容，相关渠道订单金额未在财务系统中确认的原因；线下采购未在业务系统确认的原因；影视会员和视频权益收入未能在业务系统准确记录需要重分类调整的原因；盒子影视会员的具体内容，相关收入未计入业务系统的原因。
	（二）合作单位分成、免结算业务、免费活动组合产品、万能副卡差异、业务系统内资源置换记录的具体内容、相关业务数据未在财务系统中确认的原因；业务系统外确认的分成收入的具体内容、相关财务数据未在业务系统中确认的原因
	（三）上述各项差异是否表明发行人经营数据未能完整、准确记录各项业务的收入与成本，与财务数据不能保持一致，发行人的收入、成本确认是否真实、准确、完整。


	问题三、关于经营数据的合理性
	保荐机构、申报会计师补充说明
	（一）流量业务月交易数据异常情况的原因及合理性
	（二）2020年1月、2月影视会员订单数量及金额较多，跑量渠道深圳市东恒网络科技有限公司对应的次级客户及采购情况，相关消费行为是否合理
	（三）2020年1月视频权益充值金额和采购成本变动不一致的原因及合理性
	（四）2018年3月广州从盛信息科技有限公司批量采购通用流量的原因
	（五）部分日期话费业务客户统一批量采购或充值的原因及采购或充值情况、相关消费行为是否合理
	（六）报告期各期发行人影视会员业务系统设定的自动续费任务执行时间、执行时间是否相同，其他年份0时-1时较23时变动趋势与2019年不一致的原因，2019年0时-1时较23时上升的原因是否真实合理
	（七）广东天宸网络科技有限公司也是发行人2019年通用流量的主要客户，2020年1-6月各归属地分布变化受其影响的解释是否真实合理
	（八）2020年1-6月视频权益业务充值次数为6次的手机号码数较少但是充值金额最高的原因、相关消费行为是否合理
	（九）复购次数越高充值均值越高的原因及合理性


	问题四、关于主要业务
	一、发行人补充披露
	（一）优酷、爱奇艺和芒果TV授权代理范围相关政策、各期对发行人的授权代理范围发生变动的原因、是否存在减少授权代理范围从而影响发行人相关经营业绩的风险。
	（二）报告期各期，视频权益融合业务和影视会员业务中官方与非官方供货的金额及占比，发行人向非官方平台采购的原因，主要非官方供应商、双方的合作模式、采购金额、采购单价及折扣率、相关价格公允性，是否存在替发行人承担成本费用的情形。
	（三）通用流量业务中，上游供应商资源稳定性及平台安全性同样会影响发行人对下游终端行业客户供应商的服务，且发行人亦是通过商务拓展从与传统分发商交易为主转变为与终端行业客户供应商交易为主，请结合第一轮审核问询第十四题及相关回复，继续补充说明发行人在该业务链条中的扮演的角色、竞争力，是否存在被替代的风险，补充披露并比较上游供应商、发行人及下游客户的毛利率，说明发行人获取的毛利率水平是否异常、是否与行业分工及特性相符。
	（四）通用流量业务商务人员如何获取和拓展终端行业客户供应商；发行人商务拓展团队人数及相关薪酬、开拓客户相关的营销费用、新增客户及销售额等情况，并说明相关营销费用与新增客户及收入的匹配性。

	二、核查过程、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题五、关于主要客户
	一、发行人补充披露
	（一）结合第一轮审核问询第十五题及相关回复，继续补充说明汇安融、普信天下和中大网视2017年向发行人采购金额与其经营业绩、经营规模的匹配性，汇安融和普信天下成立次年、当年即成为发行人通用流量主要客户的合理性。
	（二）2018年对东恒网络的销售情况，并说明2018年销售额大幅减少、2019年销售额大幅增加的原因及合理性。
	（三）上述分发运营主要客户规模较小的情况下，是否有相应的人力、物力等投入以及如何向其上游获取分发业务，其相关分发业务的毛利率，与发行人相比是否存在差异，如是，说明差异的合理性；发行人对其销售额与其经营规模是否匹配、销售额是否真实合理。
	（四）硅米科技向发行人采购的技术服务与其业务范围是否相符，采购金额与其经营规模是否相匹配。
	（五）发行人为极有汇提供的支付POS软件系统技术服务项目的具体内容、项目开发进度、报告期各期确认的技术服务收入是否与项目开发进度相符合。

	二、核查过程、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题六、关于通用流量供应商
	一、发行人补充披露
	（一）厦门小歪规模较小的情况下，成立当年即与发行人合作，且2017年为通用流量第一大供应商的合理性，发行人采购额与其经营规模是否匹配；详细说明报告期各期发行人对其采购的通用流量类型、采购逐年大幅下降的原因、采购额减少折扣率反而降低的原因及合理性。
	（二）又拍云主营业务和经营范围与通用流量无关，发行人向其采购通用流量且采购金额较大的合理性，2018年又拍云退出前五大通用流量供应商的原因。
	（三）安亿通、泰唯网络规模较小、成立当年即与发行人合作的合理性，发行人采购额与其经营规模是否匹配。
	（四）发行人对关联方宇杰科技、流量圈的采购折扣率低于其他主要供应商的原因及合理性，关联交易定价是否公允。
	（五）赛瑞通讯规模较小的情况下，成为发行人2019通用流量第二大供应商、2020年1-6月通用流量第一大供应商的合理性，发行人采购额与其经营规模是否匹配。
	（六）基于流量行业特征，发行人需要向不同分发商采购。而报告期内，发行人通用流量采购逐年集中，与行业特征不相符。请补充披露自2018年对通用流量前五大供应商采购额比例突然增加、逐年集中的原因及合理性。
	（七）结合第一轮审核问询第十六题及相关回复，继续逐一补充说明报告期各期通用流量主要供应商各家新增或退出的具体原因、主要供应商变动较大是否合理。

	二、核查过程、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查结论
	（三）对发行人各类业务的采购情况进行审慎核查情况


	问题七、关于其他虚拟产品业务
	一、发行人补充披露
	（一）发行人对话费、代充卡采用“净额法”、对其他的虚拟产品采用“总额法”确认收入的原因及合规性。
	（二）报告期各期其他虚拟产品业务对发行人利润的贡献程度；该业务利润贡献小且对资金占用多，发行人在报告期内不断扩大该业务规模的原因及合理性。
	（三）该业务开展的主要方式和渠道，报告期各期主要客户基本情况，包括设立时间、实缴资本、公司人数、合作历史及方式、销售金额及占比、占对方同类业务采购金额的比例、销售金额与其经营规模是否相匹配、信用期、期末欠款金额、期后还款金额、不能按时还款的原因、与发行人及其实际控制人、董监高是否存在关联关系、非经营性资金往来；是否存在客户成立当年或次年即成为发行人主要客户的情形，如有，补充披露合作背景、原因及合理性
	（四）发行人对九共通信、众友信息和方知科技采购额与其经营规模是否匹配、采购额是否真实合理；众友信息和方知科技成立次年即成为发行人主要供应商是否合理。
	（五）发行人2019年大幅增加对荣华世纪其他虚拟产品采购额的原因，2020年1-6月仍扩大对其采购额的原因。

	二、核查过程、核查意见
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题八、关于分发运营业务
	一、发行人补充披露
	（一）不同渠道及结算模式下对应的分发运营收入与招股说明书披露的分发运营收入不一致的原因，相关数据及披露是否准确。
	（二）报告期各期不同推广方式下的收入金额及占比、相关成本内容及金额、毛利率；不同推广方式下发行人扮演的角色、竞争力，补充披露并比较上下游分发商的毛利率，说明发行人获取的毛利率水平是否异常、是否与行业分工及特性相符。
	（三）分发运营服务毛利率逐渐增加，而同类业务可比上市公司号百控股的毛利率大幅下滑，说明两者毛利率变动趋势不一致的原因、发行人毛利率变动与同行业变动趋势是否不一致
	（四）部分渠道资源供应商规模较小，是否具备足够的分发能力，发行人如何与其准确确认并结算相关渠道佣金。
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	（一）聚合、融合和分发运营服务，报告期各期对暂估收入的调整金额及占比，是否存在暂估调整较多的情形，如是，说明具体原因，相关收入确认是否谨慎、准确。
	（二）融合运营服务分成模式下，对账的内容是否为实际到账金额分成收入，发行人按照对账情况调整暂估收入是否准确合理。
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	（二）详细披露2020年1-6月加大预存以保证优势通用流量资源供应与锁定的具体体现；结合预付的金额、消耗速度、当期采购及预付惯例等，发行人2020年1-6月对赛瑞通讯和超级前台等通用流量供应商进行大额预付是否正常。
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	（四）补充披露话费、其他虚拟产品采购折扣较少，发行人预付深圳市荣华世纪商贸有限公司话费等虚拟产品大额款项的原因及合理性。
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	保荐人、申报会计师补充说明：
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	（二）罗洪鹏等个人银行账户提供是否完整，为确保核查账户完整性执行的相关程序及充分性



