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REFEAIERNVERABRFRARA, LELFREESEEN.

ERITAEM, ARSHITZEHLZRABEL. (BHQESE 9 &)

M CIB T2k L R AL TELE B o & R B AL LA B bR 477,
M 5 B2 B S R 2 75 8 T4 BRI AR e 2 4 o) SHL At S BBy Sz o s 1
NIVEAREN, BB UEANGIAE G FIR T AT N T T BN A R
o TE RIRZHEZ AT, RAT N T AU 9 3 A 3

1. it%# Cathay Industrial Biotech Ltd (BARfaiFR CIB) Bid NEH. 7
WA N —, RAGHENE L 5.

%010 7 4L 81 W
8-2-11



A E) SERRERI NG THRILL CIB AE Jyftl BT A& T 4554 BT, FEBZHiE A i
TP RIS ARy BT EARET, CIB R B AR b AR A St —
BB, MRTRFIR . N &R BN % RS, v T E T
CIB 1A Z A HA T2 R BUE AR LR FdR, BUAREEAMIR B 4EBURT
DRI, AR FIR B A L 3 AR Ah F2 44 CIB A/ Bt Nk 55 F- 44 (BIFLER A4 K
KT AR AE AR BT I, FFE R BUE BRI RIS . )5 9LV RR
N ET R, ARFE A B ESLERESR, CIB W 1SS A/ LA Hiig
HISEA BRI R AR BT A AL, 484 o ABOMIFE AL 1007 3048 22 AN 810 9 R BURUR
N

2. FERSRFAR B B i PR/ B T A R, CIB R A4 T Al
PR T AR R ) S L7 28 w6 P I 22 L 46 B YD L R A 2 e
.

T AR BRI A NI BCTHE S SR A & 2 IR 5N 14K
SCHtE, AHIRE R R b A FR A ANERE B IR R A AR IH, CIB oy B AIILA
NIER TR RSN, H DGR T Ed st R SR BB 57, 148
A&7 F) L IT R 55, RIRAE B SEpT b, A G R R Ao rH L 384
W) e v m P AEPANER, CIB SO R LA AT R b ) 40 AT N B AT
N IR BRI AL AR O AR Ao R AR AR SRR AU B 0 R L 984
YIRS AR AT, CIB H5H AL T AR B AR AL B A b 1 3w
)2 HE Boag & B RDE AT Fot, AR TR BUBR o I AR 12 1 i HoAth
RIS BRI NI B A PE RN o

3. CIBREICHALAL IR LR HE AR A AR S 80 L3R E YA/ 5L
A RAFMAT N, RNEYIEEEYE S A B b7 ST 1 R I 5 T S s L
A4 SR, ARSI S R RAE S 5y, AR RS .

NFFE A B BT ESR, PSRN K CIB S8 SRR AT 1 517 B4,
T L CIB K BACHAE A T HIE ] M F i A b A2 B8 5 10 L3R A A/
B AR 77 N RAE, FRAESLURE S BT Dy o EAH SRR B B L
FYIRAEN/ BT AT, BIERAE ST A ] SERr b iR AR A 5L R
IEAEEWNEIRIN RS E R el I PSS AV OB 3 vl D Sk TR s

11 7 4L 81 W
8-2-12



ARG YLIE LN S LT 7 R R AT 28, ARG YIZAEY KL T AR
ARSI B YT B AR UK I 1] A7 B BT T3 RSB S, TRl G238 BE B0 AT
HARG RN, ANE TR AR . 1 BEB AR $% ] (0 HoAh S 7 sl s bz i) A
fRIBE ARTEFEN

BEAh, 128 A AR A Y ) B 77 B 2H R SR B4R TR AR AR 28 =7 RS, A A iR b
T2 S TS R, e SR /RN, Sl k. SR .
DR HRREC PR O TR A IR Z SR B
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Zetzdr, WAy M CIB 2L ML R P A B IEAE R T i LR F i
AR BAREIAT s ANJE T AR IBBIR 428 5 B AR 2 o) 18 A SR BB I B SE s )\
RIBEATERN, DR TN S, IRATE BB . £ EIR A,
ILBR LA 5 BRI I H 9% 55 AR 2 H

M. XTHRIMEE
BREAHEE, ARRESFARSEEENFEMNR,. FEIFEY, X
EFEMEENTE. REHA, ARFEPEEWZFEAN SEEBE 50%.
BRITAHE: ZITARSHNEIIMEERFER, SRETRTER
X. =mFhk. HER. HERMN, HESHA G, BNLEREHAS
ME, HOERX~RPTEFER, 2RA~EHNEFR. FBFAR.
BERITA: (1) BENEEZFERMFATBANGIHER, HEAESME
ABZHOR; (2) GEERNMNTRTATR, REFHELRL, HAREIMEEY
AXRTHEAHEBWANEREERSEYE, TE~RHEENE. EFRNERTER;
(3) EENHHRAEXRERAZBRER &5 BB AR R B 55
SHERIRME.
BRITARIN, BERSHITREH L RAHEL. (Ei05H%E 12 &)
() RAT AR E A SO ME S ARG, SR EART ESX . 77 5 f
CHEE. HERD. HESHLATT
L J% [ S X R o (e A A 65 LA D
I, ] HARME S A OB B IO o 3 ST U [ S X
Xl ISR A B e A B AN BN B EE FL A R R Pl -

b

fr Jivt
2019 £ 1-9 H 2018 & 2017 £ & 2016 £
X387 A
X a4 & ey a4 K )4 & a4
JEEM 36, 816. 07|  45.95% 42,647.35  43.62% 39,467.55 50.14% 31,297.40, 51.52%
For.
*H 36, 604. 39|  45.69% 42, 132.54)  43.09% 38,943.83  49.47% 30,895.63  50.86%
HoAth 211. 68 0. 26% 514. 81 0. 53% 523. 72 0. 67% 401. 77 0. 66%
D 36, 103. 81|  45.08% 46, 443.90  47.49% 33, 350.98  42.35% 25,599.25  42.14%
Horf.
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i+ 13,020.69 16.25% 21,788.61] 22.28% 17,438.20 22.15% 11,108.48  18.29%
7 5] 12,822.89 16.01% 10,326.93  10.56% 7, 455. 25 9.47%  7,051.97 11.61%
BORH 5,340.52]  6.67%  6,789.99  6.94% 3,797.07  4.82%  4,328.47  7.13%
VO T 1,991.47  2.49%  3,078.76|  3.15%  2,254.53  2.86%  1,254.74  2.07%
i 853.39  1.07% 1,243.29  1.27% 579.98] 0. 74% 93.81]  0.15%
Y [E 850.54]  1.06% 595.50  0.61% 538.22]  0.68% 559.10  0.92%
EE B 329.76|  0.41% 1,583.78 1. 62% 81.51 0. 10% 62. 01 0. 10%
HoAtn 894. 55 1.12%  1,037.04 1.06% 1,206 22 1.53%  1,140.67 1. 87%
TG 6,555.87|  8.18% 8,077.89  8.26% 5,322.36  6.76% 3,472.13]  5.72%
o
A 3,111.72]  3.88%  2,324.33  2.38% 1,272.16]  1.62% 685.82  1.13%
Hh [E 1,385.81  1.73% 3,015.87]  3.08% 1,503.18  1.91% 1,165.34]  1.92%
HE] 1,296.28  1.62% 1,839.19  1.88%  2,140.26]  2.72% 1,426.56  2.35%
oAt 762.06]  0.95% 898.50  0.92% 406. 76  0.51% 194.41]  0.32%
EE 321.84]  0.40% 299.80  0.31% 345.97 0. 44% 186.79  0.31%
KR 310.64]  0.39% 313.75  0.32% 242.14]  0.31% 180.13  0.30%
LM 5.720  0.01%
it 80, 108.23| 100.00% 97,782.69| 100.00% 78,729.00 100.00% 60, 741.42 100. 00%

WA IAN, AT P B I B TSR X, B SR .
(Y ES I = o | N2 7 R B e /A S KA A = WUl DT L E R G =L T SR A
A2 AT, BeoME & XAz

2. Fupr A SRR I I BEAH E BARTE DL

WA, 27 AL S B A BN o 8L S5 WN BT A 5 44
PR AR A R RSB S B ME BN L B AR R PR
AL WL JTT/Mi. JITT

EJE e T HERN | BHESH | St
KB — tER 18, 412. 24 4,27 78,545.39  98. 05%
Gt/ T [7YNEE RN 279. 28 3.55 990.82  1.24%
2019 4 1-9 A —
LA [V ] 572.02  0.71%
/Nt 18, 691. 52 4. 29 80, 108. 23 100. 00%
CEWR K BE TR 23, 036. 58 4,14 95,297.88  97. 45%
Gt/ % i YNGRV 517. 42 3.85 1,990.56]  2.04%
2018 4 ¥ -
A [ ] 494,25 0.51%
/Nt 23, 554. 00 4. 15 97, 782.69 100. 00%
R SE TR 21, 317. 22 3.65 77,853.99 98.88%
GeCY/E S U PSRN 122. 16 3.13 382.57  0.49%
2017 4EJE —
A [V ] 492.44]  0.63%
/Nt 21, 439. 38 3.67 78,729.00 100.00%

o147 81 W

8-2-15



A K BE IR 17, 088. 82 3.51| 60, 003.43 98.78%

Gt/ T [7YNE RN 82. 78 2.77 229.06  0.38%
2016 4EJF —

A [V ] 508.93]  0.84%

/Nt 17, 171. 60 3. 54 60,741.42 100.00%

S TE SR PSS ER L
() Ex EER BN ARG, BN I SETT

O ) FE R [R) 25 28 5 BT AE 5 328 b S5 SO 73 IX ) FC 1 0, B4 M N
[ E A AE ST Ah NS BEAh 2 RIEHEST N I 12 71D I %0 7 45 S P s

LA T S A 2 W] R TR S840 - o, 2wt BT A1 2 RN SE TR DL
FIRIE, o, FEOIMAIN A TSI G 42

BN JITG
\ L |RREE A A TN 0 P A A ‘
g m %25 %WAQL&)\ FiZ® R@?I‘L\ GILAON AHDHO)
2019 & 1-9 H| i L R&E &t 9, 689. 07 48, 274. 90 57, 963. 97
2018 FE |BIH KRB A1 16, 918. 46 58, 416. 74 75, 335. 20
2017 FFE  |BIH KRB AT 11, 921. 50 49, 232. 42 61, 153. 92
2016 FF |giH KBS &1 4, 692. 03 39, 204. 36 43, 896. 39

VE LR TSN PR 4R B 2 T 3B b T A e

(=) ZEENAZRTTISTE R AR, BB ERN R T 5N
HEBNRE G, A MEENHE . AR ZERERL

1. Ut WIEE M B IS K T 458 A 4 5 MO\ 1) i A R 5 PR

K4k —nRE P BRI EEREINE T, AR, 8, WA AT
ERIRFE LN B, EISAEM TR WA HT, oA TFHRIELEE NA
A, ARHEAEE, RO EEEGSEINR R, AR, HiEid
[l T i P AT R R S AU R A T, TR E R E AT, Le o
TRl BRI IAEREE R P BAh, B A )RR H T s T P K
TCERT7 i, FB4r DA BE o v A BRI [ bR ARV IR e i R IR R
&, bdn, ARFRETLIR AL T AIRIGE B B RA R . Al R F
WL RRARE R (i) FIRAF] . BTRBSTEVLIR I N AL 5 5 2 L
SRR (MDD @ TR IR AR PR GO &0 TR IR AR . i)
I, AFEEAUN 55 29. 80%. 39. 78%. 40. 89%F1 45. 05%, AW
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. [AEHBTH B, BEAME BN G EERAR B BN B BN . Kok, ARPB R
Sy BOF A E BRI AN T Y, SEAF 20 BB — T AU, DR A m) S A
K.

2. WAEMAW, AR EEHEREOVEYEREE KR, B8 ok
ANRERL, e, DC12 A1 DCL3 Jy - oclRAAH Ry FERA, &1t Skl —oc
PR AR B E5 B9 40 A 94. 4T% 94. 65% 95. 22%F11 95. 26%, LI E, K
i 4 0 — JeRR AR T 1) DC12. DC13 LA KR4 BR YR N A 85 b A0 B R 2R AT
Xf H A #r

(1) WAA, —JeEAAT ) DC12. DC13 FIVR & BRI AN 5N B
EEHIRInT

BA7: FiTG
- 5 2019 4E 1-9 A 2018 4
BERA i b BN i b

A 40, 453. 53 38. 60% 46, 022. 95 37. 25%

DC12 155 4 64, 348. 54 61. 40% 77, 536. 26 62. 75%
N 104, 802. 07 100. 00% 123, 559. 21 100. 00%

A 20, 345. 68 99. 96% 15, 677. 44 99. 99%

DC13 i Ak 7. 20) 0. 04% 2.32 0.01%
/N 20, 352. 88 100. 00% 15, 679. 76 100. 00%

%A 1,121.43 9. 36% 1, 559. 48 9. 85%

RETR i Ak 10, 854. 19 90. 64% 14, 267. 34 90. 15%
ZN7 11, 975. 62 100. 00% 15, 826. 82 100. 00%

(8 3
- S _ 2017 4F _ 2016 41
BB bk IR N ik

i) 35, 467. 80 36. 16% 14, 526. 43 22. 95%

DC12 524 62, 604. 46 63. 84% 48, 779. 62 77.05%
/N 98, 072. 26 100. 00% 63, 306. 05 100. 00%

1% P 12, 419. 98 99. 98% 7,941. 66 99. 91%

DC13 ERAN 2. 36 0. 02% 6. 99 0. 09%
/N 12, 422. 34 100. 00% 7,948. 65 100. 00%

%A 1, 152. 29 8. 87% 801. 19 8. 40%

RETR i Ak 11, 845. 13 91. 13% 8, 738. 66 91. 60%
/N 12, 997. 42 100. 00% 9, 539. 85 100. 00%

(2) DCI2 BENAMHENHE . BRI T

WEWIN, A7 DCI2 P~ i B AMA B MR K T HE A £ 2 A&
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1) M 2016 4EFF8h, BEAMRBEGE X DC12 BEHUR ZOR Mok, S5k
I, 23 ) e A 0 20 1 AR A 1K 7 it B AR T R A T . 30 7 4
B A USRI e S FH Dy 32 B s T FR AR IR DCL2 7= b A A% v T 1) 5% P 75 7 4 5 119
DC12 “F-HIH

2) HTEAMEER LIRS ORABERN SR, BEREA
W0 SR A1 it A 5 A AR R e TR A

3) 2018 SN 2019 4F 1-9 ABAMEEN & TEHAME, @iz
TSN RRICZE BT

DC12 55 P AMSRATEEAN . AL A S B RS 56 L AT

2016 R, DC12 BEAMH & R TN, (HERAK. B EBR
IR BRRAL, EERZEEFEISEYAE T80 LRI F
BRG] (LR AR L AR SLZEM R, B 58 4 0 L RIEA A PR R
PR 2 7)) ANl AREFEAEEEARA IR A 7] (LT AR ILARIIREAR, MEE A4 AR
HUBUE YRR G IR 7)) N IAT B, 35 7= Sl AR B, AT S 3 4 65
BAREF AT BN

2017 AEJE, DC12 BRMHE Mg m T BN, (HZERAK. B E BRI
RTEENERZE, FEREINRAEE H O IEA N, FEEEIMRA A
THR, BASEEIMEEERRBERTRN, HERAK.

2018 #FFE, DC12 BE4MH & B L o i, EE R A RAHE LA BEAME (1 DC12

e R AR PR AT ER T E N, RIS, BEAME N 2018 FFEICHLAR
ML LT . 4k, HTFBEoM & L A B R A T 27— kTR
WL, SGAE, HMASMEERERERAKR,

2019 4£ 1-9 A, DCI2 BEAMHERM LN, FERAMEARBIES
FK) DC12 7 ity BT B AR AR AR ZAL TR N2 7, AN, B4 & Mg 32 2019 4F 1-9

FEICMARMICE LI BAMEEERES TRNEEEFR, FER
A P T IR AU AR BRI (2019 4 1-9 A BEE M ERIBLR K,
H 1t TR A e O AR BRI B2 B AIC) 3 BBOSE A SR ple AR I P B i
RIEEFAEN, ABHTEIMEERN & TN, SHRHEEN RN TEA.

(3) DC13 BEANAMHENIE . BRI T

17T T3 81 m
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2016 /5, DC13 BEAMHE RN = THN, FEERERRTZA DC13 7K
BN, A E PR . SEAMEE BRI RBIE NS BARG, FERZEE
FUEYLI W & T 8 ML AR BRI L ZR WU E AR TN A7 B8, 13550 7=
A, AT S BRAME BE BT 5N

2017 S, DC13 BEAMHEE ALAS = T8, 1 2018 FEFEAN 2019 4F 1-9
ANAER, FEZR:

1) 2017 4£-2019 4= 9 F, DC13 MBEAMHEENR/N, XA AmAEHE, K
AW DC13 7= i (% H S SO S Le VR8N, 1T A w7 B 1R H TSR A
RBP4, SEEIAMEE DCL3 77 5 (1 725 B A7 A 5 8 s K (1 5
P DC13 SRR Y I 2 5

2) BEAMEE MRS ASENS, AT 25 T HOEnmiaE .

R R I ZRE R, 3 2017 42, DC13 BE A & B piAS & TR
1M 2018 4EEA 2019 4F 1-9 H MIAH % .

2017-2018 £EEE A1 2019 4F 1-9 H, DCI3 BisMy e m THN, FERR
AEBRITRT DC13 &R ER A, AXAIEEH, FECEMEE. SIS
BARM S THA, FERIMYE AN AR E RN &,

(4) IREBREAIMEENE . BRES T

2016 2, IR SRR BT /M B 5 8 1 H 1 A A Wi 9 F S a3
DRI G vy T3 A B B . BRAM BRI BRI RAG, BRI EA Y5
AP T 5 L AR ILERARLRT Ll AR LB AR N A TR 2350507 i BRAR B
w, IS BRI B A BRI R T BN .

2017-2018 4FFE J 2019 4F 1-9 H, REBREIMEE M E T H H At
Vi ok B I R, A, 2018 4R FE & 2019 4F 1-9 H BEAMH &M s 2360
SR MICE . SB0R AN TN AN, T4
BB AW T E A B,

3R DC12. DC13 Jo iR & MR o JHE N AN 5 Bt o B AR S B M) 3R 28
CHIEER Bl .

BEXE BRI, FATHAT T L EER AR

L EH A A ESONSE X 35055 2 B 4 B K1) o3 b
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2. RMAFIBASMEE SR, EFEGRZITEL, ESREE b

5 X3 bR ifE— 5

3. X AFEHEERTUIR, THBSMIARISET DR

4. W AFEBRZHATUAR, TN E N AN R R ARA R S o)
SN i BE N S LA L B AR S B A B () 22 53 TR A

5. X EBRPBHTEY, T RRAF S

6. WRAFEHZE LHEMITARATIN, TR FL 55 3 2 X 5k
PUB T LR AR T A 1 L o
o, EAN:
L w] CHERIE R I A B /M & BRI O, AR EA IR FE 530 X
mAPR. R, HER . HESIL S,
2. nE CHERRSTEEE R BN AT A FERON, BIAMIN G DR G
3. FIBEAMH N KT 58 A BRSO L AN R b A 5 A AN B A 3 2

W

57 5

X
o
=

B, XTXEKXS

(—) HBREAFHRE, LWHRINFHR WRIFEARR CIB ETREKES
TRRETEM. 2014 F, ATRARAMEIVEX TR ERERE, BT
B EERLN, SLFRAFEANFLURIFEARRSEILE ™, FBTLI
HE L REMAZENESEE, ARMdlF. ETLHRNFMEL LK
FEAR. €2UFHZRRAIEBREFIALES, ZITAAALRRTHIRR S
AIHIE—#ZEHI TS EH.

2016 F, HTHEBFETE, AFKIRERHARTEHIFERLREIFM

LRI FERARB R IMF LG T XK E=ZA RERPIR (HELURIE
PR WERBIFRAR A FHRIFIRITRARESS TIER) . AMRBRRZZHE,
WRAFMEL, URFERARFEKASFHNEBERE LA URIFEM R
AR LERA, RRHELERAEILEELYFE. RN, €2EFS5EERA
HAELETLFRIFAR LRIFEREXESRENRBERE. RITAK
HZEEHRUEREER 2016 FERWEEH~HWXBEZZHITHE, ME
fER3t 2014 FRI—EFHI T FEHPOZSZINEMTLE, QAFT 2016 Fif
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XM AR RBEHBRRALELR.

WERITARR: (1) SHURIFEMR, WRIFEARNBERRAERE
HIBRAREE L, MRERAAZEFR,. RERAREILGANEWIER; (2) WF
BHAURNFEMR. LFRINFEARARELYUFNEELS. TE~mREER
EHAEHEREMMNERIER; (3) 2016 FATRERWARPSENEE
HEAME. Ak, #BiLKENERFLEOAKEH; KT 2014 FHEZE]
F—HAENER; REREBER—TIRWEZS, MEFEAR—EZEFITIS
RGN RAENREREKE; BALTRANEEHBRERLIRL
W, EXLE, HUSZSHROEMUARARFHIEAXRKRZZGEBERE
FETHEMNMME; (4) 2017 F, €L FWH T EERARETLHRMR
BRARBFRDEBSIEIESE T 170.94 A, HIEBEABEMXEKNZS. ZHBIE
ERFHBIMS 2016 FHEEH"RUEBEFELRERXH, 2HLEBER—H
MEEURREFEIHEMNNIE; (5) WWHRINFEME IWFRINBEREH
KESFNEBEEAEILS SR, B EERAKILGELERE, RE
BEILAS 2URNREERAEY, HRALAFEAXKSABERENE
SHENRHE; (6) ERXBERXZMERNIAERTER.

(D) WRANFME, WHRIFEARMNEIZFHER, UEZSEFRERA
EHNEBIFEMERLOFETE. ATEHRINFEYIAHETS,
HEWLFRNFEAE, LWRIFEARREERONESRETIMEENRERF
F. 2016 F, FERIFEPRALFRNFHRAMLURNFEARARB~EHREE
A 10,841.21 At

BRITARBAUREFEMR, LURIFEABESERNFEMHRITREN
Al EEEeEY, REWA, FEYIFEDNEXBABHABREFEMN
FR, BEFESIHENRNIE.

(2) &LAFMULFANFEME. LWRIFBARETUSEHE, AZEAE
PRANTFRIE, UWRIAFMHRLUKRSFRRDAXIMEE, BETRL
AISERRE A THE N, MAELELFRNFMRALURINRRARZRS ST
RUEMIARSS, €2IFRBIIRERAMRAOS AT, MIER
HBETESRE L HFURPNFFEARBE. 2016 &£, E2YUFALFRYFE
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ML ILFRIBERAREMIARS, SHEMITKE_TER 3,199 M, WML
2% 4,913.38 A t.

BRITARE: (1) £2UUTALRIIEHRFLRNIEE AR R #0 TR
ZHEGFER, BATANEGSZRNMNS, RAZEREFSSIDEN MM
E, MIRSHEMERENEZITAZRFERNRNEMW; (2) LRZFEMI>
mEEREEYREMNERHEST.

(M) 2015 €1 A 1 H, £TASWLRNBEEREZT (BEARAFLRSERD,
HZITARLURIFEARBMEARREE, REREHREETHRATHE
(LFEHNBERZEESHTEMNT, BEMRY. EFREENHESS
LIRIBRARGHR) URKERES, ARAEMRHLEHERRMILIT 6,000
hix, %M. BEUFNERERYEZH, 2016 £ELTAATRELLER
AR Z B AR 800 AT,

BRITABE: (1) ERERAFLBRSERRTAERSHR, HRERS
BNAFENKRE, REPDARRBRZFOHEXSIHLE, HMUEHRROMW;
(2) WFRMBERFBERE, ARARELL, ARAREHEREELEARRS,
BREHEARBREZFROIFER; (3) LRERERESE 2016 £E& L UFEALEKIE
L LRI AR EA M TARSHX MR,

() BRITAERSUBERPHAREBESREMITIRS . BARRS KA
N\ RESE.

7N ERFVAMBRSHARARN LR XBERZSZHASZEDTRE, ZE
5k, HERPHBZERR. (BLAHEE 16 &)

T PRFEALA AT B R 2 T T 1R S BRAS 5 I LA B AR . BV,
FHRENHIZ AR

X FIRICHRAE 5 B om W

Lo I RYUEEA R L R LR AR R 2R CIB (A1 4 BT (10— oiR A 43
R 4 HLBURFEEAR R, 1L ZR LB RLRNLL ZR LB BORAE 2013 4E A0 2014 4E [)3%
BAEFEWAT, 4 2 YLD BRI P R R, WA 3E T 1L AR L34
EHRILZR LR A 1 — 0Bk 55

2. 2016 4F, &2 Y35 RIFRAEHE WA RA 7 (BRI RS 4
FE T WZRYLFEM BRI AR YUFE R ARAN DAL P2 B4 ORI B [F], 4 HE VP4l (B 1
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TE AL Gy A& 68, 358, 756. 84 J& (AN ERL) . BIRIZRKIEEIF T 2016 5%, H
HH T3 R A — 1 N 45 A 28 5 © T DAAT AR FE S8 i, MG % C i 4 2 U138
AR, 2016 AFAE P SR IE & [F) SE BT XS Bk R —Fs il Tl g5 & IR 58
G IAN LI, WA R AR B E 57 R & [FAE Y 2016 4 BRI 8] 58 5%
PRI SR BRAS Gy AT 4 5% -

3. R it A2 57 55 (1) R BRAL B

B o
KT KIKAL 7y WA 2017 4EJ¥ 2016 4 i
ARV L[ 1] PRIGAF 1R 32, 562, 399. 29
ARG E AR [ 1] PRIGAF 1R 75, 849, 669. 30
R [ 2] SR A7 1% 63, 066, 622. 26
iR SR [ 7 5 7= 1,709, 401. 71

[ 11 RSB ARG BR SAOR B 402 7 g = i, il
BYBREME N DT &, MEBYISREMAAE R LR PR RAT L R L3R
BORRIGAE BRI Ty, AL G AE 2016 4 F] LRzt Ao ik il AR 3l
FERPRIAN L ZR B BRSO AR A R A

[V 2] A2 28w SERRAE I CRE L ZRBLBEA BT LU AR BILBRBOR 1 B SR e ik
HIT s LLZR LSRRI L ZR LSS AR FEK T 25 77 ) 4 A7 B e Lk 2 L R LSRR
BEAE] BigZREE, BRIt B RA ARG 6 2 Y13

4. R AR ANIR LT 55 OGRS 5

BAL: JT

KRBT KRR Ty N4 2016 £
AR PLIER L 9% (3] 14, 932, 104. 21
I ARBLIR A N 9% (3] 34, 201, 691. 21
I ARBLIR A F AR 2 8, 000, 000. 00

[E]: & 29138 T 2013-2014 R LRI S AR = w4 2K, Rl 5F
TR PR Al D ZRBUBEA R L AR BLBRBOR 1 iR 55« LR [ —F2
W35 EIFERUR, WRGIZEM BRI EOR 08 — oA~ 6e 71, ikl
Z YN I ARPIZEM BT L ARBIBRBOR SR BORB N AR KBk — e ik 55, JFik
BUNT 2. ERREUIN AL AE 2016 -2 7)) SRz i) Aok (L ZR L3804 K
AL ZRBLBRBARBALE 15 15

FERCHIE], BT L ZRSLBEA A L AR DL BE BACRE B > et 2 IIBR A7 107
i e AL IR AN K 2 B3R (TR L R RIA T il A3 52 57 55 (X SR IR A 5 v
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IrBIBZRD s RHZER I 7 ok ) & 2 LRI LRI AR ML AS, 2 /] E & F
W5 R P L S WA b (R AR EAT T KA o BEARH7 (1 SRR AS 5 B a HRAH A
N TSN &8

B BRI BATPAT 7 A R EER AR

Lo FRAFARN R, TR BRI 5 RAER T SRR, i 2
HA Wb B S A BRAE

2. KA BRI S R EIMKRE R, 1S R B s AR 5 5%
A U KRR BORTTRIRSS M BAR AR L5 IE N EEE) 5

3. BRI FCIRA 5 3o LK PP A 1 T A AR L ) S SRR S Ve B R, AR
N0 FIRICHRAE Gy 2 v AL B A ERA 73 A0 W 9% 4 2 ) S i DA S R AR 3
TERRIRAZ 5 I T A A B = THHEN A 5

4. KE EIRSRERAE 5 K AL 5y EARERAT IR

5. WRAFMRANG, TEEBIIREMRLRE 5, HUBRAFIAR R4
JIEAN 5 23 w0 A 55 WO\ DA ) L AAR IR s R 7592k DA SR 2 R A VA B AT A
HOTik, iR SR S THEN I E ;

(1) AFEIIEYRE P ™ o AR KRG K a5 073,
AR 2T WO AR BAR TR AT f R -

/

5T BRI |HEE N T (BifE 2 P38 S I5 BN P ELER AT % 7 Ak
ik AR BERER AL TP R Bt W6 P e Bt

OnE] R R (T3 295
R B ST I BT,
I B 7 RO S R

N DR A TR (T 8 L1525 77 22 A,
DDP. DAP RN TT, IR TT S BUS IGRANE
R BRSO EIN =

B TR\ AR A5
\ ‘ D% S R G RS N\
FCA B M N o
; N 0 3R e R i N
Fk PIEH o OO e

(2) > =] 0 AR 55 SN B DA P L AR IS )R 773 A B AR L PR RS I R AT B
Jii

A SERIN TSR IN TG 7k 22 w135 A 5 I ZRBLBEA BT LD AR BB SR
RS % I LS 7 i B0, XU MR e iR A & 2 BIBRIRAE & R 2052 11
AN 3% B B I L3N
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AT PR b SAS AR LM 58 AN AR B A Ay T A R R B
BN SZ R0 Tk S5 ARE 14 B A RS B35 25 00 7= ot AR TF N B P27 i
BN EAV S5 A s BHEN L BRURRAS Bl i 3 F & e i 22 a 58, PRS2 48N
TP R PR 5 TR P LB AT A T

AT AR T 55 (R A AZ S R e 7 2K A 71 B2 R0 Tl 45 (9 pieAs 3 2
FESR AL AR B R AR SR AE N T BEIRRAS Kl 9 . b Sl B RMR
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BARERES, BaaBRENREEEUARKRFREDIE, BREHN, LT
AEKBREEETE>HIR 05T, 3,037.87 AT, 11,791.71 FLF2,919.44 /5
T, HEEAREESHSRA 1,603.33 FT. 1,792.76 FIT. 2,466.36 At
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	一、关于发行人股东
	(一) 招股说明书披露，截至本招股说明书签署日，最近一年发行人新增股东18名。
	(二) 招股说明书披露，发行人现有24名股东。

	二、关于子公司和参股公司
	(一) 招股说明书披露，公司共拥有3家全资子公司和4家全资孙公司。
	(二) 根据招股说明书披露，截至本招股说明书签署日，公司共拥有3家参股公司，即济宁污水、济宁热电和上海经怡。发行人持有济宁污水49%的股权（另，金乡县城建投资有限公司持股49%），持有济宁热电49%的股权。公司将济宁污水和济宁热电作为长期股权投资核算，济宁污水2018年、2019年1-9月的净利润分别为-81.60万元、261.00万元，济宁热电2018年、2019年1-9月的净利润分别为-182.23万元、-35.68万元，2018年、2019年1-9月权益法核算的长期股权投资收益分别为-119...

	三、关于知识产权
	四、关于境外销售
	五、关于关联交易
	(一) 招股说明书披露，山东凯赛材料、山东凯赛技术系CIB旗下原长链二元酸生产基地。2014年，由于两公司所处工业园区土地用途调整等原因，政府需收回相关土地，故山东凯赛材料和山东凯赛技术逐步停止生产，并由新设立的金乡凯赛逐渐承接相应生产设备、人员和业务。鉴于山东凯赛材料、山东凯赛技术、金乡凯赛均受公司实际控制人控制，发行人认为上述事项构成报告期前的同一控制下业务合并。
	(二) 山东凯赛材料、山东凯赛技术对境外客户销售时，以同受实际控制人控制的香港凯赛生物作为出口销售平台。由于香港凯赛生物仅为销售平台，故其向山东凯赛材料、山东凯赛技术采购商品的价格与最终对外销售价格基本持平。2016年，香港凯赛生物向山东凯赛材料和山东凯赛技术采购产品的具体金额为10,841.21万元。
	(三) 金乡凯赛对山东凯赛材料、山东凯赛技术进行业务合并后，为实现客户关系的平稳过渡，山东凯赛材料及山东凯赛技术仍有对外销售，但鉴于两公司实际已无生产能力，故在此期间山东凯赛材料和山东凯赛技术委托金乡凯赛提供加工服务，金乡凯赛按照实际生产成本加成的方式收取加工费，加工费率的确定主要参照金乡凯赛当时的净利润率确定。2016年，金乡凯赛为山东凯赛材料、山东凯赛技术提供加工服务，受托加工长链二元酸3,199吨，收取加工费4,913.38万元。
	(四) 2015年1月1日，发行人与山东凯赛技术签订《技术开发服务合同》，由发行人向山东凯赛技术收取技术服务费，服务内容为提供生产所必需的菌种（山东凯赛技术委托金乡凯赛加工，但原材料采购、菌种提供和境内销售均由山东凯赛技术负责）以及技术指导，合同约定研究开发经费及报酬共计6,000万元，分期支付。截至山东凯赛技术剥离之日，2016年度发行人合计收到山东凯赛技术支付技术服务费800万元。
	(五) 请发行人在会计政策中补充披露与提供加工服务、技术服务相关的收入确认具体方法。
	(六) 请保荐机构和申报会计师说明对上述关联交易的具体核查过程、核查方法，并发表明确核查意见。（问询函第16题）
	请保荐机构和申报会计师说明对上述关联交易的具体核查过程、核查方法，并发表明确核查意见
	对上述关联交易列示如下：
	3. 采购商品和接受劳务的关联交易
	单位：元
	[注1]：山东凯赛材料和山东凯赛技术对其境外客户销售产品时，也通过香港凯赛生物作为出口销售平台，故香港凯赛生物存在向山东凯赛材料和山东凯赛技术采购存货的关联交易，该等交易在2016年公司实际控制人对外转让山东凯赛材料和山东凯赛技术股权后不再发生。
	[注2]：在公司实际控制人将山东凯赛材料和山东凯赛技术的股权对外转让前，山东凯赛材料和山东凯赛技术将其账面结存的全部存货转让给山东凯赛材料母公司上海泰纤，随即由上海泰纤转让给金乡凯赛。
	4. 出售商品和提供劳务的关联交易
	单位：元
	1. 访谈公司相关人员，了解上述关联交易发生的背景及原因，分析其是否具有必要性及合理性；
	2. 检查上述关联交易涉及的相关合同或协议，了解合同或或协议的相关条款(如涉及的资产清单、技术开发服务的具体内容、交易的定价等信息)；
	3. 获取上述关联交易对应的评估报告及相应的原始凭证等佐证资料，检查公司对上述关联交易的会计处理是否准确，分析对财务报表的影响以及为未将其作为关联交易披露是否符合会计准则的规定；
	4. 检查上述关联交易涉及的交易主体银行流水；
	5. 访谈公司相关人员，了解香港凯赛生物设立的背景，其收入确认的具体方法和时点、公司加工服务收入确认的具体时点和方法以及相应的成本归集和核算方法，分析其是否符合会计准则的规定；
	(2) 公司加工服务收入确认的具体时点和方法以及相应的成本归集和核算方法
	公司提供加工服务收入确认方法：公司按月与山东凯赛材料和山东凯赛技术核对各月加工完成的产品数量，双方对数量核对无误后金乡凯赛根据合同约定的加工费单价确认加工费收入。
	公司自产产品成本及受托加工业务成本核算及分配方式：自产产品的直接材料和受托加工业务代垫的辅助材料根据直接受益的产品对象归集计入自产产品或加工业务成本；直接人工、能源成本及制造费用首先按车间归集，再按受托加工产品和自产产品完工的产量比例进行分配。
	公司受托加工业务的成本核算及分配方式：公司受托加工业务的成本主要包括提供的辅助材料成本及发生的人工、能源成本及制造费用。其中：辅助材料根据直接受益的加工产品对象归集计入相关加工订单成本；直接人工核算与加工生产直接相关人员的工资、福利费等；能源成本核算电、蒸汽、污水、净水等；制造费用主要核算生产过程中发生的间接费用，包括间接人工费、累计折旧、维修费等。直接人工、能源及制造费用在不同加工订单间根据完工产品产量比例进行分配。
	6. 对公司加工业务在合并抵销前后的毛利率变化情况进行分析，评价其对公司整体毛利率的影响是否重大。
	上述加工服务在2016年公司实际控制人对外转让山东凯赛材料和山东凯赛技术股权后停止。
	经核查，我们认为：
	1. 公司上述关联交易的形成有其特定的背景和原因，有其必要性及合理性；
	2. 公司对上述关联交易的会计处理准确；
	3. 公司对2016年生产设备采购合同中涉及的固定资产入账价值合理，未将其作为报告期的关联交易披露符合企业会计准则的规定；
	4. 公司对上述技术开发服务的交易定价合理，相关会计处理准确，技术开发服务的收入确认符合企业会计准则的规定；
	5. 香港凯赛生物收入确认的具体方法和时点、公司对加工服务收入确认的具体方法和时点及相关成本核算符合企业会计准则的规定；加工服务对公司2016年度整体毛利率的影响较小。

	六、关于关联方借款
	七、关于无真实交易背景的票据流转及转贷
	八、关于收入
	九、关于存货与采购
	(一) 招股说明书披露，生物基聚酰胺的主要原材料之一戊二胺主要以葡萄糖为原料生产，目前葡萄糖的来源主要以玉米等农作物为主，报告期内，发行人玉米的采购金额分别为0元、3,037.87万元、11,791.71万元和2,919.44万元，葡萄糖的采购金额分别为1,603.33万元、1,792.76万元、2,466.36万元和2,167.13万元。
	(二) 招股说明书披露，公司在美国和欧洲各设置了一个仓库，并保持了一定的库存规模，仓库由第三方物流商管理并承担存储期间的管理职责。

	十、关于应收账款、应收票据、预付账款、其他应收款
	十一、关于固定资产和在建工程
	十二、关于申报报表与原始报表差异
	(一) 关于报表项目列示方面的调整(单位：元)
	公司根据财政部《关于修订印发2019年度一般企业财务报表格式的通知》(财会〔2019〕6号)对2016年至2018年度原始财务报表进行了调整，将经前述调整后的原始财务报表作为与申报财务报表的差异比较基础。具体调整情况如下：
	(二) 除上述报表项目列示方面的调整外，其他差异调整的具体原因、会计处理及相关依据
	1. 2016年度母公司申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	(1) 资产负债表差异原因说明
	(2) 利润表差异原因说明

	2. 2016年度合并申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	(1) 因同一控制下企业合并对合并财务报表调整金额详见2016年度申报财务报表与原始财务报表的差异比较表。
	(2) 其他差异原因说明
	1) 资产负债表差异原因说明
	2) 利润表差异原因说明


	3. 2017年度母公司申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	(1) 资产负债表差异原因说明
	(2) 利润表差异原因说明

	4. 2017年度合并申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	1) 资产负债表差异原因说明
	2) 利润表差异原因说明

	5. 2018年度母公司申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	(1) 资产负债表差异原因说明
	(2) 利润表差异原因说明

	6. 2018年度合并申报财务报表与原始财务报表差异原因说明
	(1) 资产负债表差异原因说明
	(2) 利润表差异原因说明




