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汽车行业周报（2013.05.20-05.26） 

——预计 5 月乘用车同比稳定增长，环比基本持平

2013 年 05 月 28 日 评级：看好

最近一年汽车行业走势图 
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本周要点： 

 市场回顾：上周，二级市场大部分行业上涨，汽车行业上涨 1.81%，表

现好于沪深 300 指数（上涨 0.20%）。分子行业看，汽车销售及服务表

现最好，涨幅为 4.82%；汽车零部件次之，上涨 2.79%，接着为卡车和

乘用车，分别上涨 1.68%和 0.59%，而客车下降 0.50%。 

 投资建议：从乘联会统计的本月前 4 周乘用车数据看，预计 5 月整月乘

用车同比将保持稳定增长；商用车尤其中重卡市场预计将持续 4 月份的

复苏趋势，大中客市场将稳定增长。二级市场上，由于前期乘用车涨幅

显著以及近期新能源概念炒作，部分汽车股涨幅超预期，短期这几类股

票仍将面临回调风险，但由于商用车需求预期的持续复苏以及新能源汽

车发展的必然趋势，中长期汽车市场仍看好。近期建议关注：威孚高科、

福田汽车、江铃汽车、庞大集团。 

 乘用车销售速递： 

 上周批发市场环比继续下滑，同比稳定增长：上周（5 月第四周）

的厂家销量较 4 月第四周下降 13%，较 12 年 5 月同期增长 16%。

综合前 4 周看，较 4 月同期环比下降 10%，较上年同期同比增长

16%。5 月剩余的工作日仍有 5 天，预计整月厂家销量同比将保持

稳定增长，增速在 10%以上，环比基本持平。 

 上周零售市场环比进一步回落：上周（5 月第四周）的零售回落趋

势进一步明显，相对 4 月第四周下降 13%。由于上旬环比增长显著，

预计整月零售市场较 4 月环比基本持平，同比增速有望达到 15%

左右。 

 行业要闻： 

 中国政府鼓励整车向西部投资，海外车企纷纷西进； 

 北京计划 2015 年推广电动汽车 5 万辆； 

 新西兰最大汽车进口商业务重点转向中国品牌； 

 多家中国车企 4 月巴西销量下滑，奇瑞哈飞重挫 7 成； 

 中国车企 4月俄罗斯销量大增，长城翻倍吉利涨九成； 

 汽车租赁渐火，跨国车企抢位。 
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一周市场回顾 

上周，二级市场大部分行业上涨，汽车行业上涨 1.81%，表现好于沪深 300 指数

（上涨 0.20%）。分子行业看，汽车销售及服务表现最好，涨幅为 4.82%；汽车零部

件次之，上涨 2.79%，接着为卡车和乘用车，分别上涨 1.68%和 0.59%，而客车下降

0.50%。 

图 1：上周各行业涨跌幅（%）比较 
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资料来源：Wind，山西证券研究所                     
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图 2：汽车各子板块上周涨跌幅（%） 图 3： 汽车行业PE/PB（周线）变化 
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资料来源：Wind，山西证券研究所                             资料来源：Wind，山西证券研究所 

从个股看，上周涨幅前五名为：广汽集团、华菱星马、万向钱潮、云意电气和

庞大集团；跌幅前五名为：巨轮股份、金龙汽车、比亚迪、安凯客车和江铃汽车。 

表 1：上周汽车行业涨跌幅前十名情况 

涨幅前十名 跌幅前十名 

上市公司  涨跌幅（%）  上市公司  涨跌幅（%） 

广汽集团 19.37 巨轮股份 -5.35 

华菱星马 18.37 金龙汽车 -5.10 

万向钱潮 17.67 比亚迪 -3.85 

云意电气 11.96 安凯客车 -2.36 

庞大集团 11.39 江铃汽车 -2.36 

中国嘉陵 11.33 双钱股份 -1.98 

岳阳恒立 10.26 一汽轿车 -1.72 

宁波华翔 9.63 双钱 B 股 -1.49 

万里扬 8.07 东风汽车 -1.47 

亚夏汽车 8.01 一汽夏利 -1.19 

资料来源：Wind，山西证券研究所 

乘用车销售速递 

上周批发市场环比继续下滑，同比稳定增长 

来自乘联会的统计，上周（5 月第 4 周）批发市场环比继续下滑。由于五一有部

分厂家延长休假时间，导致 5 月第一周的厂家销量偏低，较 4 月第一周下降 35%，

 
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责说明                                                                     4 

 

http://www.hibor.com.cn


                                                 证券研究报告：行业周报 

 
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责说明                                                                     5 

 

较上年同期下降 23%。第二周销量恢复，较 4 月增长 14%，较上年 5 月第二周增长

70%。第三周销量较 4 月同期下降 13%，较上年同期增长 20%。上周（第四周）的

厂家销量较 4 月第四周下降 13%，较 12 年 5 月同期增长 16%。综合前 4 周看，较 4

月同期环比下降 10%，较上年同期同比增长 16%。5 月剩余的工作日仍有 5 天，预计

整月厂家销量同比将保持稳定增长，增速在 10%以上，环比基本持平。 

上周零售市场环比进一步回落 

来自乘联会的统计，上周（5 月第 4 周）零售市场环比进一步回落。5 月上旬市

场零售销量相对较强，环比 4 月同期增长 15%左右，这主要是由于 4 月车展、假日

的订单集中到 5 月上旬交付。到 5 月中旬，零售市场回落，较上月中旬环比下降 3%，

回落幅度明显。上周（5 月第四周）的零售回落趋势进一步明显，相对 4 月第四周下

降 13%。5 月剩余的工作日仍有 5 天，再加上上旬环比增长显著，预计整月零售市场

环比基本持平，同比增速有望达到 15%左右。 

一周行业要闻 

中国政府鼓励整车向西部投资，海外车企纷纷西进（资料

来源：盖世汽车网） 

中国国家发改委和商务部近日联合发布《中西部地区外商投资优势产业目录

（2013 年修订）》，属于《目录》的外商投资项目享受鼓励类外商投资项目优惠政策。

新目录将于 6 月 10 日起施行。为支持西部地区发展，此次新目录将 2011 年开始不

再鼓励的汽车整车制造作为西部鼓励类项目，彭博社称之为“令人惊奇的政策转变”。

2011 年 6 月 30 日，鉴于中国整车产能过剩，《外商投资产业指导目录（2011 年修订）》

将整车从外资投资鼓励项目中排除，结束了海外车企连续享受 7 年的优惠待遇。 

在发改委发布新目录不久前，多家海外车企宣布了在华扩张和追加投资的计划，

其中不少以中国西部为重点。5 月 15 日，大众汽车宣布上海大众第八工厂将在湖南

长沙兴建；通用汽车去年宣布上汽通用五菱将在重庆市建设第三生产基地，该基地

将在 2015 年投产；另外，现代汽车有意在中国西部地区兴建其在华第四座工厂，不

过目前尚未最终决定，福特汽车也在扩张其位于重庆的生产基地产能。 

点评：政策转变很重要的目的是为了吸引海外投资，进而保障实体经济的稳定

增长，但汽车行业整体产能已明显过剩，因此鼓励整车西部投资一定要注意结构性

产能过剩，只能鼓励产能真正紧张的厂商，对于过剩的厂家应当不予支持。此外，

该政策的实施将会使得本土企业更加难于同外资车企竞争。 

http://www.hibor.com.cn
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北京计划 2015 年推广电动汽车 5 万辆（资料来源：法制晚

报） 

据了解，北京的新能源汽车推广计划涉及多个用车领域。到 2015 年，约有 8000

辆公共汽车转为纯电动或混合动力汽车，这占到了全部公共汽车数量的 1/3。约有 1

万辆公务车和出租车将更新为纯电动或混合动力汽车。在物流、环卫、邮政、租赁

等领域，将有 2000 辆用车实现电动化。而在私人电动乘用车推广方面，到 2015 年，

北京计划新增或更新 3 万辆电动汽车。北京市正加大对私人购买纯电动汽车的推广

力度。目前，北京市民只要登录“电动北京”官方网站就可报名参加电动车试驾。

在推广初期，市民将无需摇号，并同时享受国家补贴和北京市的各 6 万元补贴。此

外，2013 年北京市将继续新能源车的基础设施建设，其中将新建 6000 个充电桩。 

点评：雾霾天气的不断出现加快了北京推广新能源汽车的步伐，5 万辆的推广力

度为汽车厂商创造了大的机遇，当地车企“北汽新能源汽车有限公司”将受益颇丰，

此外，比亚迪、长安汽车也有望从中受益。 

新西兰最大汽车进口商业务重点转向中国品牌（资料来源：

盖世汽车网） 

据新西兰媒体日前报道，该国最大的独立汽车进口商新西兰 Ateco 汽车有限公司

（Ateco Automotive New Zealand Pty Ltd）业务重点转向中国品牌，未来将首次将中

国皮卡（福田）引入新西兰市场。新西兰媒体称，Ateco 公司前不久迁入位于惠灵顿

山的新总部，以便更好地致力于中国品牌汽车进口业务。在新西兰，Ateco 目前扮演

了销售中国汽车的先锋角色，过去 4 年以来已经发布了奇瑞和长城的多款车型。该

公司还考虑在新西兰销售福田旗下的轻中型卡车。Ateco 公司高管表示，预计到 2013

年年底，该公司每个月将在新西兰销售超过 200 辆长城品牌车辆。下半年长城 V 系

列的 VX10 改款将在新西兰上市，同时还有哈弗 H6 的海外版。而在今年上海车展上，

奇瑞展示的多款新车也将在未来数年内打入新西兰市场。 

点评：新西兰最大汽车进口商将业务重点转向中国品牌，这一举措意味着国内

汽车越来越受到国外人士的青睐，海外需求市场将逐步扩大，走在出口市场前列的

长城、福田等厂商将进一步受益。 

多家中国车企 4 月巴西销量下滑，奇瑞哈飞重挫 7 成（资

http://www.hibor.com.cn
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料来源：盖世汽车网） 

据巴西汽车行业协会日前发布的数据，巴西市场今年 4 月汽车销量结束了 2、3

月份的下滑态势。4 月轻型车销量为 316,705 辆，比 2012 年 4 月的 244,801 辆同比骤

增 29.4%，也高于预期的 300,207 辆；如果计入重型卡客车，则巴西 4 月车市销量为

333,750 辆，较 2012 年 4 月的 257,849 辆同样同比骤增 29.4%。但大部分中国车企当

月巴西销量却遭遇暴跌，奇瑞和哈飞跌幅均接近 7 成比例，只有江淮取得同比增长，

但因整体车市增幅较高，因而江淮当月所占市场份额依然有所缩水，延续了今年前

几个月丢失份额的情况。 

点评：巴西将是未来汽车需求高增长的主要市场之一，众多车企将目标锁定巴

西，中国车企目前销量和市场份额的下滑只是暂时现象，未来提升空间很大，但困

难也不小，需要国内各大车企的“智慧”。 

中国车企 4 月俄罗斯销量大增，长城翻倍吉利涨九成（资

料来源：盖世汽车网） 

2013 年 4 月份，俄罗斯乘用车及轻型商用车总销量为 245,334 辆，2012 年 4 月

为 266,597 辆，同比下滑 8.0%。今年 1 到 4 月份，俄罗斯市场轻型车累计销量达到

862,298 辆，在 2012 年同期 881,614 辆的基础上，同比下跌 2.2%。俄罗斯车市销量

最高品牌拉达和日产、福特 4 月份跌幅较大，尤其后两者达到三成比例，前者跌幅

也为两位数。4 月份，长城、吉利、奇瑞和力帆等几个在俄销售的主要中国自主品牌

依然销量激增。长城汽车 4 月增幅领先，不过该月份去年基数较低，因而 4 月销量

绝对值低于吉利，并且前 4 个月在俄累计销量居于各中国品牌之首。 

点评：在俄罗斯整体汽车销售下滑的背景下，中国车企能实现销量大增，实属

难能可贵，说明市场对中国品牌汽车的认可度有所提升。但目前中国车企在俄罗斯

的销量与其他国外大品牌比还相去甚远，未来提升空间很大。 

汽车租赁渐火，跨国车企抢位（资料来源：经济观察报） 

“一车难求”是汽车租赁行业的现状，尤其是在各类节假日期间，汽车租赁企

业更是不愁没有生意。这让神州、一嗨等汽车租赁公司及其投资者备感兴奋的同时，

也吸引了整车厂商的目光。一些跨国车企开始意识到，在国外成熟市场非常流行的

“以租代售”也将在中国迎来新的发展契机。梅赛德斯-奔驰租赁有限公司去年 8 月

正式挂牌成立，针对奔驰全系车型推出融资租赁产品，既面向企业用户也针对个人

客户。该公司也是首个在中国市场上推出汽车融资租赁产品的整车厂商。今年 2 月

http://www.hibor.com.cn


                                                 证券研究报告：行业周报 

 
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责说明                                                                     8 

 

大众在华成立大众汽车新动力投资有限公司，致力于汽车租赁等业务外，丰田也于

今年年初成立了“丰田汽车租赁(中国)有限公司”，眼下正在各大招聘网站广发“英

雄帖”，招兵买马。 

点评：汽车租赁业务未来将发展成为国内汽车产业链中的一个亮点，市场空间

非常巨大，但由于政策法规的缺失短时间内很难取得大的发展。 

中国汽车经销商突破两万家，车企扩网或影响盈利（资料

来源：盖世汽车网） 

上周，盛博（Sanford C. Bernstein）研究公司发布报告称，中国市场汽车经销商

总数不断增长，到去年已经超过两万家；随着车企快速扩张经销网络，竞争有可能

加剧，从而降低经销商利润。盛博公司在报告中指出，海外车企在中国中西部地区

扩大经销网络，并逐渐深入原先由中国自主品牌把持的中小城市。另一方面，自主

品牌逐渐着眼于通过推出质量更上乘的产品吸引高收入买家。例如通用汽车和丰田

汽车原先重点在于中国东部沿海、华南和华北等收入较高地区，当前则开始向收入

最低的区域拓展市场。 

点评：近几年汽车经销店扩张迅猛，而同时汽车需求增速较前几年却有所放缓，

未来利润率走低是必然趋势。 

奇瑞汽车连续四年巨亏，成本控制成扭亏掣肘（资料来源：

中华网汽车） 

近日，奇瑞发布 2013 年一季度合并财报。财报显示，其营业收入、营业利润等

数据持续低迷，营业利润亏损额达到 1.91 亿元，负债率继续攀高。上年同期营业利

润为亏损 2.34 亿元。这是奇瑞从 2009 年起，连续四年营业利润呈亏损状态。奇瑞在

今年 4 月公布了“一个奇瑞”战略，内容包括精简机构、降低费用，同时或将裁员

9000 人。但据一季度财报看来，此战略调整并未对 Q1 销量带来明显成效。 

点评：奇瑞汽车销量较高，去年在乘用车中排名第六，亏损主要源自成本高，

毛利率较低。奇瑞的大变革已有两年时间，一直未摆脱亏损的局面，最新的“一个

奇瑞”战略能否降低成本、扭亏为盈，需要拭目以待。 

面向私人，北汽三款纯电动车今年将批量销售（资料来源：

新京报） 
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北汽今年将以纯电动车示范运营项目为主，积极推进新能源车在私人领域的示

范运行。根据规划，今年北汽共有 E150EV、威旺 306 纯电动客车（货车）、绅宝 EV

三款纯电动车型实现批量销售。按照规划，今年北汽将至少有 5000 辆电动车上路，

在为公交、环卫、出租车提供超过 1000 辆新能源车的基础上，还将面向市民销售超

过 3000 辆纯电动车。北汽集团董事长徐和谊表示，目前北汽投放市场的新能源汽车

已有近万辆，其中六千多辆在北京，三千多辆在全国其他一些城市试运营。 

点评：北京计划 2015 年推广电动汽车 5 万辆，其中私人领域新增或更新 3 万辆

以上，这为北汽积极推进新能源车在私人领域的示范运行提供了市场保障，未来公

司纯电动市场将收益颇丰。 

广汽本田调整中国战略，研发采购向中国转移（资料来源：

腾讯汽车） 

为了配合越来越多的新品投放，广汽本田在采购、研发等方面也已做好准备。

广汽本田副总经理郁俊在接受腾讯汽车采访时表示，广汽本田会不断扩充加强在中

国的研发力量，并把采购更多地转向中国，为广汽本田接下来的发展打好基础。据

郁俊介绍，以往，广汽本田在供应商选择上的做法是由广汽本田选择供应商，向本

田推荐，最终由本田做决定。现在本田在中国也设立了相应的机构，包括在北京、

广州，本田把它的很多负责采购的人员转移到中国，跟广本的团队以及本田在中国

其他合资企业的团队一起工作，这就使得越来越多的本土供应商能够符合本田标准。 

点评：广汽本田“研发采购向中国转移”的战略有利于开发出更适合中国消费

者需求的产品，对提高销量非常有利。 

现代汽车重庆建厂，豪车战略加码中国（资料来源：理财

周报） 

日前，现代汽车负责中国业务的副董事长薛荣兴向媒体表示，公司正考虑在中

国建立第四座工厂，中国西部是新工厂候选的兴建地址。记者在采访中独家获悉，

薛荣兴所指的第四工厂目标所在地即是我国的西南重镇——重庆。知情人士称：“目

前重庆方面与北京现代的整车项目商谈已进入实质性阶段。” 此前，现代汽车大多

数产品徘徊在中低端，极易被拖入价格战的泥潭。而想要实现销量的可持续增长，

这种情况就必须有所改变。据悉，今年年中，现代旗下的豪华车——新款雅科仕就

会以进口车的形式登陆中国市场。该车型代表了现代汽车最高造车标准，将竞争目

标直指奔驰 S 级与宝马 7 系，在韩国被誉为“总统座驾”。 
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点评：随着日系车份额的不断下降，韩系市场份额逐渐走高。现代汽车采取扩

产和引入高端产品的“组合拳”，有利于公司未来在中国市场地位的进一步提升。 

重点公司公告 

表 2：上周重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

300201 海伦哲 2013/5/22 

股东减持：持股公司 5%以上的股东深圳市众易实业有限公司（深圳众易）因资

金周转原因，于 2013 年 5 月 20 日通过大宗交易方式减持公司无限售条件流通股

200 万股，占公司总股本的 1.14%，减持总金额约 2044 万元。本次减持后，深圳

众易仍持有公司股份 9266000 股，占公司总股本的 5.26%。 

000951 中国重汽 2013/5/22 
权益分派：方案为：每 10 股派 0.30 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权登

记日为：2013 年 5 月 27 日，除权除息日为：2013 年 5 月 28 日。 

000589 黔轮胎 A 2013/5/22 
权益分派：方案为：每 10 股派 0.60 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权登

记日为：2013 年 5 月 27 日，除权除息日为：2013 年 5 月 28 日。 

600818 中路股份 2013/5/23 

权益分派：方案为：每 10 股送 1 股派 0.25 元人民币现金（含税）；B 股每股派现

金红利 0.004007 美元(扣税前)。本次权益分派股权登记日为：2013 年 5 月 28 日，

除权除息日为：2013 年 5 月 29 日，现金红利到帐日：2013 年 6 月 4 日。 

601311 骆驼股份 2013/5/23 

权益分派：方案为：每 10 股派 1.7 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权登

记日为：2013 年 5 月 28 日，除权除息日为：2013 年 5 月 29 日，现金红利到帐

日：2013 年 6 月 6 日。 

000903 云内动力 2013/5/23 
权益分派：方案为：每 10 股派 0.50 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权登

记日为：2013 年 5 月 28 日，除权除息日为：2013 年 5 月 29 日。 

000622 *ST 恒立 2013/5/23 

撤销退市风险警示：经深圳证券交易所审核批准，自 2013 年 5 月 24 日起撤销公

司股票交易的退市风险警示。公司股票于 2013 年 5 月 23 日停牌一天，于 2013

年 5 月 24 日起恢复正常交易。公司证券简称由“*ST 恒立”变更为“岳阳恒立”，

证券代码“000622”不变。公司股票日涨跌幅限制恢复为 10%。 

603766 隆鑫通用 2013/5/23 

权益分派：方案为：每 10 股派 1.75 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权登

记日为：2013 年 5 月 28 日，除权除息日为：2013 年 5 月 29 日，现金红利到帐

日：2013 年 6 月 4 日。 

300258 精锻科技 2013/5/23 

权益分派：方案为：每 10 股派 1.70 元人民币现金（含税），每 10 股转增 2 股。

本次权益分派股权登记日为：2013 年 5 月 30 日，除权除息日为：2013 年 5 月 31

日。 

000559 万向钱潮 2013/5/24 
权益分派：方案为：每 10 股派人民币 2.40 元(含税)。A 股股权登记日：2013 年

5 月 30 日；除息日：2013 年 5 月 31 日。 
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002664 信质电机 2013/5/24 
权益分派：方案为：每 10 股派 2.0 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权

登记日为：2013 年 5 月 29 日，除权除息日为：2013 年 5 月 30 日。 

600375 华菱星马 2013/5/24 

权益分派：方案为：每 10 股派 3.50 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权

登记日为：2013 年 5 月 29 日，除权除息日为：2013 年 5 月 30 日，现金红利发

放日 2013 年 6 月 5日。 

600482 风帆股份 2013/5/24 

权益分派：方案为：每 10 股派 0.55 元人民币现金（含税）。本次权益分派股权

登记日为：2013 年 5 月 29 日，除权除息日为：2013 年 5 月 30 日，现金红利发

放日 2013 年 6 月 4日。 

002454 松芝股份 2013/5/24 

首批订单：松芝股份持股 100%的全资子公司上海松芝轨道车辆空调有限公司（松

芝轨道）近日通过招投标程序获得客户认可，并获得了新造轨道车辆空调首批订

单。标志着松芝轨道已经掌握了轨道车辆空调的自主核心技术，并取得了轨道车

空调业绩上的突破。订单详情如下：（1）松芝轨道与中国北车集团下属企业长

春长客、重庆长客已签约：产品用于重庆地铁 6号线，签约 9列车空调（104 台

客室空调+18 个司机室增压单元），合同金额 1076 万。（2）松芝轨道与中国北

车集团下属企业大连机车已签约：产品用于大连地铁 1、2号线，签约 3 列车空

调（36 台客室空调+6 台司机室送风单元），合同金额 335 万。 

投资建议 

从乘联会统计的本月前 4 周乘用车数据看，预计 5 月整月乘用车同比将保持稳

定增长；商用车尤其中重卡市场预计将持续 4 月份的复苏趋势，大中客市场将稳定

增长。二级市场上，由于前期乘用车涨幅显著以及近期新能源概念炒作，部分汽车

股涨幅超预期，短期这几类股票仍将面临回调风险，但由于商用车需求预期的持续

复苏以及新能源汽车发展的必然趋势，中长期汽车市场仍看好。近期建议关注：威

孚高科、福田汽车、江铃汽车、庞大集团。 

 

http://www.hibor.com.cn


                                                 证券研究报告：行业周报 
 

    
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                                                     12 

 

投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
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