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电气设备 

“风光水火储一体化”有望高速发展，新能源车龙头 Q2 业绩回升 
核心推荐组合：通威股份、隆基股份、宁德时代、南都电源、晶澳科技、宏发股份、
恩捷股份、中环股份、东方日升、山煤国际、爱康科技、上海电气、金风科技、迈
为股份、福莱特、汇川技术、安靠智电 
新能源发电： 
光伏：能源局启动竞价项目转平价工作，光伏即将步入平价，成长确定性强。本周，
国家能源局发布《关于报送光伏竞价转平价上网项目的通知》，要求各省发改委、
能源局梳理：1）2019 年已入选但逾期未并网和 2）2020 年申报竞价但未入选项目
自愿转平价信息。光伏平价项目规模有望得到提升。随着光伏行业逐步进入平价周
期，政策对光伏行业需求的扰动在逐步弱化，光伏行业成长性高且确定性强。推荐
多晶硅料和电池片龙头通威股份；组件龙头隆基股份、晶澳科技；大硅片龙头中环
股份、晶盛机电，和布局新技术路线的山煤国际、爱康科技、东方日升、迈为股份、
捷佳伟创、中来股份。 
风电：行业景气度维持高位，风电板块中报业绩高速增长。从风电企业半年报情况
来看，今年上半年，零部件厂商受益于下游装机需求提升和自身产能释放，业绩高
速增长。从行业节奏来看，今年陆上风电抢装带动陆风需求高增，明年海风抢装有
望带动海风产品需求高增长。在抢装背景下，同时布局陆风和海风的企业有望在今
明两年完成产品类型切换，业绩持续维持高速增长。长期来看，随着后续国内市场
逐步步入平价，平价之后，风电市场依旧具备巨大潜力，有望稳步发展。推荐方面：
迎来业绩拐点的风机龙头金风科技、明阳智能和业绩高速增长的零部件企业天顺风
能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 
储能：积极开展“风光水火储一体化”“源网荷储一体化”建设，储能发展再迎政
策支持。8 月 27 日，国家发改委发布《关于开展“风光水火储一体化”“源网荷储
一体化”的指导意见（征求意见稿）》。（以下称《征求意见稿》）。本次《征求
意见稿》表示要推进风光水火储一体化”“源网荷储一体化”建设，研究论证增加
储能装置的必要性和可行性。今年以来，国家在政策端在逐步加大对储能行业的支
持力度。从新能源发展阶段来看，储能可以平滑新能源的波动性，对电网更为友好，
随着新能源完全进入平价，根据 CNESA 预测，2020~2024 年我国累计电化学储能
装机复合增长率在 55~65%，行业处在爆发前夜。推荐方面，国内通信、数据中心
储能龙头南都电源，国内新能源+储能业务龙头阳光电源，布局储能的电力设备龙头
上海电气。 
新能源车：新能源车中游主要公司 Q2 业绩回升，各环节龙头公司业绩显著优于同
行。新能源车中游主要公司（选取动力电池产业链代表性公司）业绩披露完毕，
2020H1 实现营收 405.77 亿，同比下滑 12.81%，归母净利润 38.73 亿，同比下滑
23.21%；其中 Q2 实现营收 231.95 亿，同比下滑 5.96%，环比增长 33.44%，归母
净利 24.86 亿，同比下滑 9.71%，环比增长 79.33%。整体新能源车中游公司营收/
净利降幅较 Q1 明显收窄，Q2 环比回升显著，分环节来看，除电解液环节因龙头公
司业务相对多样化，受益疫情营收净利高增，其他环节公司营收净利均有所下滑，
但各环节龙头公司营收/净利增速显著优于同行，在行业不景气阶段，龙头公司业绩
稳定性及抗风险能力更强。Q3 海内外销量共振，大周期拐点确定。继续推荐宁德时
代、恩捷股份、璞泰来、宏发股份、当升科技、新宙邦、亿纬锂能、汇川技术，关
注嘉元科技。 
电力设备：电网投资额转正，特高压+数字新基建+充电桩为资金重点投向。据中电
联数据，2020 年前 7 月我国电网投资额为 2053 亿元，同比增长 1.6%（Q1 电网投
资额为 365 亿，同比下滑 27.4%），电网投资额在疫情恢复后改善明显。国网投资
占据电网投资约 9 成，今年国网响应中央逆周期投资号召，年初即将原计划 4186
亿元调增至 4600 亿元，增长 9.9%；其中，特高压 1811 亿元、数字新基建 247 亿
元、充电桩 27 亿元，国网表示下半年仍有 63.4%投资计划待完成。我们认为在国网
的带动下，全国电网投资今年望实现逆势下的稳中有升，行业景气有保障。我们看
好 5G 投资加速+地产竣工回暖对低压电器需求的拉动，同时看好特高压、充电桩板
块景气度重回上行轨道、电力信息通信持续加码，相关产业链业绩望超预期，推荐
关注：良信电器、国电南瑞、安靠智电、许继电气、鲁亿通、特锐德。 
风险提示：新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预
期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

600438 通威股份 增持 0.61 0.91 1.11 1.31 38.80 26.01 21.32 18.07 

300750 宁德时代 买入 1.96 2.27 2.97 3.62 106.28 91.76 70.13 57.54 

603659 璞泰来 增持 1.50 1.90 2.65 3.48 67.25 53.09 38.07 28.99 

601012 隆基股份 增持 1.40 1.96 2.40 3.34 44.97 32.12 26.23 18.85 

002706 良信电器 买入 0.35 0.48 0.61 0.81 73.74 53.77 42.31 31.86 

002812 恩捷股份 买入 1.06 1.28 1.94 2.43 75.94 62.89 41.49 33.13 

300124 汇川技术 增持 0.55 0.95 1.15 1.34 105.25 60.94 50.34 43.20 

600885 宏发股份 买入 0.95 1.05 1.31 1.60 50.00 45.24 36.26 29.69  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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一、本周核心观点 

1.1 新能源发电 

1.1.1 光伏 

能源局启动竞价项目转平价工作，光伏即将步入平价，成长确定性强。本周，国家能源

局发布《关于报送光伏竞价转平价上网项目的通知》，要求各省发改委、能源局梳理：1）

2019 年已入选但逾期未并网和 2）2020 年申报竞价但未入选得项目自愿转平价信息。

光伏平价项目规模有望得到提升。根据国家能源局发布的《关于公布 2020 年风电、光

伏发电平价上网项目的通知》，2020 年光伏平价项目规模超过 33GW，项目需在 2021

年底前并网。随着光伏行业逐步进入平价周期，政策对光伏行业需求的扰动在逐步弱化，

光伏行业成长性高且确定性强。同时光伏板块企业经营性现金流大幅改善，关注板块性

估值上修机会。 

 

推荐方面，推荐多晶硅料和电池片龙头通威股份；组件龙头隆基股份、晶澳科技；硅片

龙头中环股份和 EPC 厂商阳光电源，和布局新技术路线和受益于扩产的山煤国际、爱康

科技、东方日升、迈为股份、捷佳伟创、中来股份。 

 
1.1.2 风电 

行业景气度维持高位，风电板块中报业绩高速增长。今年以来，在前期政策的驱动下，

国内风电行业迎来抢装阶段，行业持续维持高景气。根据国家能源局发布的 1~7 月全国

电力工业统计数据，前七月风电新增装机 8.56GW，风电投资完成额 1112 亿元，同比增

长 164%。从风电企业半年报情况来看，今年上半年，零部件厂商受益于下游装机需求

提升和自身产能释放，业绩高速增长。从行业节奏来看，今年陆上风电抢装带动陆风需

求高增，明年海风抢装有望带动海风产品需求高增长。在抢装背景下，同时布局陆风和

海风的企业有望在今明两年完成产品类型切换，业绩持续维持高速增长。长期来看，随

着后续国内市场逐步步入平价，根据金风科技统计，目前市场已核准竞价项目 3.6GW，

已核准常规型平价项目 4.51GW，已核准及规划分散式项目 12GW，风电大基地项目

32GW，已核准海上项目约 33GW。平价之后，风电市场依旧具备巨大潜力，有望稳步

发展。 
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图表 1：风电板块半年报情况 

名称 代码 2020H1 归母净利润（亿元） 同比增速 

恒润股份 603985.SH 1.8 179.2% 

大金重工 002487.SZ 1.6 164.4% 

运达股份 300772.SZ 0.3 141.2% 

金雷股份 300443.SZ 1.8 121.9% 

泰胜风能 300129.SZ 1.2 115.4% 

东方电缆 603606.SH 3.7 102.7% 

日月股份 603218.SH 4.1 90.0% 

天能重工 300569.SZ 1.6 86.5% 

双一科技 300690.SZ 1.3 79.5% 

天顺风能 002531.SZ 5.4 62.6% 

明阳智能 601615.SH 5.3 58.9% 

通裕重工 300185.SZ 1.8 55.2% 

中材科技 002080.SZ 9.2 40.9% 

金风科技 002202.SZ 12.7 7.6% 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

推荐方面，迎来业绩拐点的风机龙头金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业

天顺风能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 

 
1.1.3 储能 

积极开展“风光水火储一体化”“源网荷储一体化”建设，储能发展再迎政策支持。8 月

27 日，国家发改委官网发布《关于开展“风光水火储一体化”“源网荷储一体化”的指

导意见（征求意见稿）》。（以下称《征求意见稿》）。本次《征求意见稿》表示，开展“两

个一体化”符合能源绿色低碳方向，有利发挥新能源资源富集地区优势，实现清洁电力

大规模消纳，提高电力发展质量和效率。本次《征求意见稿》表示： 

 

1）围绕电源侧，结合当地各类能源资源，开展“风光火储一体化”、“风光水储一体化”、

“风光储一体化”建设，论证在各个场景下，增加储能设施的必要性和可行性，实现就

近打捆新能源电力的“一体化”实施方案。 

 

2）围绕负荷侧需求，开展“源网荷储一体化”，完善区域（省）级主网架，坚强局部电

网，研究源、网、荷、储的综合优化配置方案，促进与多能互补示范园区、智慧综合能

源服务的融合发展，减少对大电网调峰和容量备用需求。 

 

今年以来，国家在政策端在逐步加大对储能行业的支持力度。从新能源发展阶段来看，

储能可以平滑新能源的波动性，对电网更为友好，随着新能源完全进入平价，根据 CNESA

预测，2020~2024 年我国累计电化学储能装机复合增长率在 55~65%，行业处在爆发前

夜。 

 

推荐方面，国内通信、数据中心储能龙头南都电源，国内新能源+储能业务龙头阳光电

源，布局储能的电力设备龙头上海电气。 

1.2 新能源汽车 

新能源车中游主要公司 Q2 业绩回升，各环节龙头公司业绩显著优于同行。新能源车中
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游主要公司（选取动力电池产业链代表性公司）业绩披露完毕，2020H1 实现营收 405.77

亿，同比下滑 12.81%，归母净利润 38.73 亿，同比下滑 23.21%；其中Q2 实现营收 231.95

亿，同比下滑 5.96%，环比增长 33.44%，归母净利 24.86 亿，同比下滑 9.71%，环比

增长 79.33%。整体新能源车中游公司营收/净利降幅较Q1明显收窄，Q2环比回升显著，

分环节来看，除电解液环节因龙头公司业务相对多样化，受益疫情营收净利高增，其他

环节公司营收净利均有所下滑，但各环节龙头公司营收/净利增速显著优于同行，在行业

不景气阶段，龙头公司业绩稳定性及抗风险能力更强。 

图表 2：锂电板块营收分公司（亿元） 

环节 公司 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 20Q1 20Q2 20H1 20Q2 YOY 20H1 YOY 

电池 宁德时代 99.8 102.8 125.9 129.3 90.3 98.0 188.3 -4.7% -7.1% 

电池 亿纬锂能 11.0 14.3 20.5 18.3 13.1 18.7 31.8 30.4% 25.5% 

电池 国轩高科 17.5 18.5 15.4 -1.9 7.3 16.9 24.2 -8.7% -32.8% 

电池 鹏辉能源 5.9 8.5 10.5 8.1 4.4 8.7 13.1 1.8% -9.2% 

电池 孚能科技 4.4 5.7 5.8 8.6 1.2 1.6 2.9 -71.5% -71.8% 

电解液 新宙邦 5.1 5.4 6.4 6.3 5.2 6.7 11.9 23.6% 12.9% 

电解液 天赐材料 5.4 6.7 7.5 7.9 5.2 10.7 15.9 58.5% 30.8% 

隔膜 恩捷股份 6.6 7.2 7.3 10.5 5.5 8.9 14.4 23.0% 4.5% 

隔膜 星源材质 1.6 1.9 1.6 0.8 1.2 2.2 3.4 13.2% -3.4% 

隔膜 沧州明珠 5.5 8.2 8.7 7.5 3.1 8.0 11.1 -2.5% -19.0% 

正极 当升科技 6.5 6.9 5.0 4.4 4.2 6.7 10.9 -1.7% -18.6% 

正极 杉杉股份 20.3 24.1 20.7 21.7 12.2 19.9 32.1 -17.5% -27.7% 

正极 容百科技 8.3 11.2 11.5 10.9 6.5 5.8 12.3 -48.4% -36.8% 

正极 德方纳米 2.2 2.4 2.8 3.1 1.6 2.0 3.6 -15.9% -22.1% 

负极 璞泰来 10.3 11.5 13.2 13.0 8.2 10.7 18.9 -6.9% -13.3% 

铜箔 嘉元科技 3.3 4.3 4.1 2.7 1.5 2.6 4.1 -39.6% -46.8% 

结构件 科达利 4.8 6.9 5.3 5.3 3.0 3.9 6.9 -43.2% -41.4% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 3：锂电板块净利润分公司（亿元） 

环节 公司 19Q1 19Q2 19Q3 19Q4 20Q1 20Q2 20H1 20Q2 YOY 20H1 YOY 

电池 宁德时代 10.5 10.6 13.6 11.0 7.4 12.0 19.4 13.3% -7.9% 

电池 亿纬锂能 2.0 3.0 6.6 3.6 2.5 1.1 3.6 -63.1% -27.4% 

电池 国轩高科 2.0 1.5 2.3 -5.3 0.3 0.0 0.4 -98.3% -89.7% 

电池 鹏辉能源 0.5 0.9 1.3 -1.0 0.2 0.5 0.7 -44.3% -48.0% 

电池 孚能科技 0.0 0.5 0.3 0.5 -1.0 -0.8 -1.8 -246.5% -424.1% 

电解液 新宙邦 0.6 0.7 1.1 0.9 1.0 1.4 2.4 93.1% 77.3% 

电解液 天赐材料 0.3 0.2 0.4 -0.7 0.4 2.7 3.1 1132.7% 516.9% 

隔膜 恩捷股份 2.1 1.8 2.4 2.2 1.4 1.8 3.2 3.7% -17.4% 

隔膜 星源材质 0.8 1.0 0.2 -0.6 0.2 0.6 0.7 -42.0% -58.4% 

隔膜 沧州明珠 0.3 0.7 0.7 0.0 0.3 0.7 1.0 9.4% 6.8% 

正极 当升科技 0.6 0.9 0.7 -4.3 0.3 1.1 1.5 30.1% -3.3% 

正极 杉杉股份 0.4 1.8 0.7 -0.2 -0.8 1.8 1.0 0.1% -54.3% 

正极 容百科技 0.3 0.9 0.4 -0.7 0.3 0.3 0.5 -65.8% -52.7% 

正极 德方纳米 0.2 0.2 0.2 0.4 0.1 -0.1 -0.1 -159.1% -114.4% 

负极 璞泰来 1.3 1.3 1.9 1.9 0.9 1.0 2.0 -23.0% -25.4% 

铜箔 嘉元科技 0.8 1.0 0.9 0.6 0.2 0.3 0.6 -66.3% -68.1% 

结构件 科达利 0.2 0.6 0.7 0.9 0.2 0.3 0.5 -45.2% -41.7% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

新能源汽车行业 Q3 拐点确定。 

➢ 国内 7 月新能源车销量 9.8 万辆，同比增长 19.3%，增速如期转正。7 月国内新

能源车产销量分别为 10.0/9.8 万辆，同比分别增长 15.6%/19.3%，增速如期转正，

环比分别小幅下滑 2.4%/5.5%，符合历史波动规律，基本符合预期，全年预计

120-130 万辆。 

➢ 欧洲 7 月主要 8 国新能源车销量 9.6 万辆，同环比分别 227.2%/23.8%，增长

强劲。除挪威以外，其他 7 国同比增速均超过 100%，其中德英法 3 个汽车大国同

比增长均接近 300%，7 月欧洲整体同比增速预计将超 200%。在刺激政策加码下，

欧洲新能源市场增长持续超预期，下半年新车上市，高增确定，全年有望达 110 万

辆以上。 

图表 4：中国新能源车月度销量（万辆）  图表 5：欧洲新能源车月度销量（万辆） 

 

 

 

资料来源：GGII，国盛证券研究所 
 

资料来源：insidevs，国盛证券研究所 
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图表 6：欧洲主要 8 国新能源车销量（万辆） 

 
20 年

1 月 

20 年

2 月 

20 年

3 月 

20 年

4 月 

20 年

5 月 

20 年

6 月 

20 年

7 月 

1 月 同

比 

2 月同

比 

3 月 同

比 

4 月同

比 

5 月同

比 

6 月

同比 

7 月

同比 

7 月

环比 

德国 1.61 1.65 1.98 1.03 1.23 1.86 3.59 143% 142% 104% 32% 57% 111% 289% 93% 

英国 0.88 0.46 1.85 0.15 0.32 1.38 1.56 145% 117% 109% -57% -25% 192% 286% 13% 

法国 1.47 1.33 0.73 0.16 0.72 2.10 1.70 250% 221% 19% -64% 77% 259% 298% -19% 

意大利 0.32 0.37 0.13 0.06 0.30 0.39 0.37 473% 644% 23% -68% 79% 109% 178% -4% 

西班牙 0.33 0.30 0.15 0.02 0.11 0.24 0.40 150% 107% -36% -89% -29% 47% 227% 71% 

挪威 0.62 0.71 0.91 0.52 0.52 0.76 0.67 31% 19% -27% -7% -14% -14% 51% -12% 

瑞典 0.52 0.54 0.78 0.43 0.34 0.64 0.67 95% 95% 77% 39% 19% 86% 183% 6% 

荷兰 0.78 0.70 0.51 0.22 0.21 0.42 0.67 45% 72% 9% -12% -27% -11% 164% 59% 

合计 6.52 6.06 7.04 2.58 3.76 7.78 9.63 125% 117% 42% -14% 20% 95% 227% 24% 

资料来源：各国汽车协会官网，国盛证券研究所 

投资建议：产业大周期开启，更重趋势，赛道和公司质地更重要。中国动力电池产业集

群全球竞争力突出，Q3 海内外销量共振，重迎长周期拐点。继续推荐宁德时代、恩捷股

份、璞泰来、宏发股份、当升科技、新宙邦、亿纬锂能、汇川技术，关注嘉元科技。 

1.3 电力设备 

电网投资额转正，特高压+数字新基建+充电桩为资金重点投向。 

 

据中电联数据，2020 年前 7 月我国电网投资额为 2053 亿元，同比增长 1.6%（Q1 电网

投资额为 365 亿，同比下滑 27.4%），电网投资额在疫情恢复后改善明显。国网投资占

据电网投资约 9 成，今年国网响应中央逆周期投资号召，年初即将原计划 4186 亿元调

增至 4600 亿元，增长 9.9%；其中，特高压 1811 亿元、数字新基建 247 亿元、充电桩

27 亿元，国网表示下半年仍有 63.4%投资计划待完成。我们认为在国网的带动下，全国

电网投资今年望实现逆势下的稳中有升，行业景气有保障。我们看好 5G 投资加速+地产

竣工回暖对低压电器需求的拉动，同时看好特高压、充电桩板块景气度重回上行轨道、

电力信息通信持续加码，相关产业链业绩望超预期，推荐关注：良信电器、国电南瑞、

安靠智电、许继电气、鲁亿通、特锐德。 

 

图表 7：电网/国网投资额（亿）及增速（%）  图表 8：电网累计投资额（亿）及增速（%） 

 

 

 

资料来源：中电联，国家电网，国盛证券研究所 
 

资料来源：中电联，国家电网，国盛证券研究所 
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二、核心推荐标的 

宁德时代：宁德时代与 ATL 一脉相承，创新是公司底层基因。ATL 时代苹果严苛要求帮

助公司管理体系优化，与宝马合作完成了管理体系向汽车级要求升级，一开始就站在了

国内企业难以企及的高度。公司以差异化竞争战略导向，重视人才，搭建顶尖的研发团

队，投入巨资，完成从原材料到工艺设备的高度技术掌控，与优质车企形成广泛深度绑

定，实现成本与技术双重领先。在国际竞争中，公司的竞争优势根植于中国的产业集群，

欧美锂电产业已经出局，日本由于封闭供应链体系已显颓势，韩国的产业集群基础相对

薄弱，叠加有利的需求条件，公司将成长为全球龙头。 

 

璞泰来：技术与资本完美对接，内生与外延并举。公司深度绑定 ATL、LG 与宁德时代，

通过内生与外延不断培育新业务增长极，形成业务板块协，将跟随龙头公司进入稳步扩

张期。 

 

恩捷股份：在基膜环节已形成成本领先优势，同时在涂覆环节具备差异化研发能力，国

内一超地位已经基本奠定，逐步进入全球扩张期。基膜环节重资产，有一定规模效应，

依赖于设备及工艺环节经验积累，形成的成本优势难以被竞争对手复制，可长期享受超

额收益。涂覆环节轻资产，附加值体现在涂覆浆料的研发能力以及涂覆工艺上，差异化

研发能力为公司海外扩张奠定基础。 

 

金风科技：金风科技作为国内风机整机行业的龙头企业，市场占有率在逐步提升。2020

年风电行业引来抢装，公司业绩有望大幅提升。 

 

隆基股份：光伏单晶硅片、组件龙头公司。随着未来公司硅片、组件的产能大幅度提升，

作为行业的龙头公司，具备足够强的行业议价能力和风险抵御能力。公司的技术积累与

沉淀可以使得在产业链不断降价的同时保证其高于同业的利润率，高效单晶 PERC 组件

将是公司也是重点看点。 

 

宏发股份：新能源汽车高压直流继电器行业龙头，也是全球继电器行业龙头，对制造业

体系理解深刻且自动化生产水平高。通用继电器回暖、汽车继电器出货量持续增长为业

绩形成重要支撑；先进制造相关标的。 
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三、产业链价格动态  

3.1 光伏产业链 

图表 9：光伏产业链价格涨跌情况，报价时间截至：2020-08-27 

 现货价格 涨跌幅 涨跌幅 

 （高/低/均价） （%） （$） 

多晶硅（每千克） 

多晶硅菜花料(RMB) 68 64 66 3.1 2.000 

多晶硅致密料(RMB) 96 93 94 4.4 4.000 

硅片（每片） 

多晶硅片-金刚线(USD) 0.215 0.203 0.209 - - 

多晶硅片-金刚线(RMB) 1.650 1.550 1.600 - - 

单晶硅片-158.75mm/175μm (USD) 0.387 0.383 0.385 - - 

单晶硅片-158.75mm/175μm (RMB) 3.080 2.870 3.050 - - 

单晶硅片- 166mm/175μm (USD) 0.406 0.402 0.404 - - 

单晶硅片- 166mm/175μm (RMB) 3.230 3.020 3.200 - - 

电池片（每 w） 

多晶电池片-金刚线-18.7% (USD) 0.105 0.071 0.073 -1.4 -0.001 

多晶电池片-金刚线-18.7% (RMB) 0.587 0.554 0.576 -1.9 -0.011 

单晶 PERC 电池片-158.75mm/22.1%+ (USD) 0.155 0.110 0.117 -2.5 -0.003 

单晶 PERC 电池片-158.75mm/22.1%+ (RMB) 0.940 0.850 0.880 -2.2 -0.020 

单晶 PERC 电池片-158.75mm 双面/22.1%+(USD) 0.155 0.110 0.117 -2.5 -0.003 

单晶 PERC 电池片-158.75mm 双面/22.1%+ (RMB) 0.940 0.850 0.880 -2.2 -0.020 

单晶 PERC 电池片-166mm/22.1%+ (USD) 0.155 0.113 0.121 -0.8 -0.001 

单晶 PERC 电池片-166mm/22.1%+ (RMB) 0.950 0.870 0.920 -1.1 -0.010 

组件（每 w） 

275-280/330-335W 多晶组件(USD) 0.280 0.163 0.170 - - 

275-280/330-335W 多晶组件(RMB) 1.280 1.200 1.260 - - 

325-335/395-405W 单晶 PERC 组件(USD) 0.375 0.185 0.194 - - 

325-335/395-405W 单晶 PERC 组件(RMB) 1.680 1.500 1.540 0.7 0.010 

资料来源：PVinfolink，国盛证券研究所      
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四、一周重要新闻  

4.1 新闻概览 

新能源汽车 

行业资讯： 

1. 新能源汽车第 9 批目录：LFP 切换加速 

2. 德国政府 14.3 亿支持巴斯夫正极材料布局 

3. 624 辆 FCEV 获国补初审公示：东风占近 7 成 前三占 87.66% 

4. 最高 1 亿元奖励 广州将推动新能源汽车产业高质量发展 

 

公司新闻： 

1. 宁德时代:2020 年半年度报告 

2. 国电南瑞:2020 年半年度报告 

3. 比亚迪:2020 年半年度报告 

 

新能源发电 

 
太阳能 

行业资讯： 

1. 波兰计划 2021 年底前完成 3.2GW 光伏项目招标 

2. 东方日升携旗下斯威克再投资 15GW 电池、15GW 组件与 30GW 胶膜 

3. 82 个光伏项目超 4.8GW！国网公示最新可再生能源补贴项目清单 

4. 三峡资本与正泰新能源、东方投资、天宏阳光发起设立三峡智慧能源 

 

公司新闻： 

1. 隆基股份:2020 年半年度报告 

2. 中环股份:2020 年半年度报告 

3. 爱旭股份:2020 年半年度报告 
 

风电 

行业资讯： 

1. 国家发改委：关于开展“风光水火储一体化”“源网荷储一体化”的指导意见 

2. 石油巨头在巴西申请开发全球最大海上风电项目！ 

 

公司新闻： 

1. 金风科技:2020 年半年度报告 

2. 上海电气:2020 年半年度报告 

 

核电及其他能源 

 

行业资讯： 

1. 辽宁徐大堡核电厂 3、4 号机组环境影响报告书（选址阶段）获得批复 

4.2 行业资讯 

新能源汽车 
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1. 新能源汽车第 9 批目录：LFP 切换加速 

工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2020 年第 9 批）》。本批推荐目录共有

263 款新能源车型。技术路线上，本批搭载磷酸铁锂电池车型有 188 款，占比 71.5%；

三元电池车型有 64 款，占比 24.3% 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-41085.html 

 

2. 德国政府 14.3 亿支持巴斯夫正极材料布局 

德国化工巨头巴斯夫在勃兰登堡的施瓦热德（Schwarzheide）的正极材料工厂和

Ludwigshafen 的研发项目获得了德国联邦政府和州政府提供的 1.75 亿欧元（约合人民

币 14.3 亿元）资金支持，帮助欧洲电动汽车产业发展建立可持续的供应链。 

——链接：https://www.gg-lb.com/art-41065.html 

 

3. 624 辆 FCEV 获国补初审公示：东风占近 7 成 前三占 87.66% 

8 月 26 日，工信部发布关于 2016-2019 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核初

审情况的公示。其中，FCEV 方面，专家组核定的推广数量累计为 624 辆，东风汽车成

为最大赢家，为 416 辆，占总数的 66.67%。 

——链接：http://chuneng.bjx.com.cn/news/20200828/1100265.shtml 

 

4. 最高 1 亿元奖励 广州将推动新能源汽车产业高质量发展 

《广州市促进汽车产业加快发展的意见》提出，对于自主研发且首年销量突破 1 万辆的

全新车型，给予最高不超过 1 亿元的一次性研发奖励。同时，促进动力电池回收与再利

用，建立废旧动力电池梯次利用及再生利用产业试点示范。每个试点示范项目按照项目

固定资产投资额给予最高不超过 1 亿元的奖励和贷款贴息补助。 

——链接：http://chuneng.bjx.com.cn/news/20200827/1099968.shtml 
 

新能源发电 

太阳能 

 

1. 波兰计划 2021 年底前完成 3.2GW 光伏项目招标 

波兰气候部门表示，预计今年签订 1.5GW 的光伏装机，明年计划在可再生能源拍卖中再

分配 1.7GW 的光伏发电容量。波兰政府预计，在 2020 年的这一轮拍卖中，将有 800MW

的光伏发电容量用于规模不超过 1MW 的项目，700MW 的容量给大型光伏电站。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20200828/1100476.shtml 

 

2. 东方日升携旗下斯威克再投资 15GW 电池、15GW 组件与 30GW 胶膜 

8 月 28 日，义乌经济技术开发区与东方日升新能源股份有限公司、江苏斯威克新材料股

份有限公司签订东方日升 15GW 高效电池及组件项目、智能接线盒及辅材项目、斯威克

年产 3 亿平米胶膜项目三个项目的投资协议。其中，15GW 高效电池及组件项目由东方

日升投资建设，总投资约 206 亿元。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20200828/1100443.shtml  

 

3. 82 个光伏项目超 4.8GW！国网公示最新可再生能源补贴项目清单 

8 月 28 日，国家电网公示了最新一批的可再生能源发电补贴项目清单，其中共涉及 82

个集中式光伏项目，总装机容量达 4.86GW，涵盖山西、江苏、安徽、江西、山东、河

南、青海、宁夏 8 个省份。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20200828/1100430.shtml 

 

4. 三峡资本与正泰新能源、东方投资、天宏阳光发起设立三峡智慧能源 

8 月 25 日，三峡智慧能源投资（海南）有限公司创立大会及签约仪式在北京举行。三峡

智慧能源首期注册资本 10 亿元，设立初期将主要聚焦工商业分布式光伏电站的投资运
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营。 

——链接：http://guangfu.bjx.com.cn/news/20200828/1100257.shtml 

 

风电 

 

1. 国家发改委：关于开展“风光水火储一体化”“源网荷储一体化”的指导意见 

国家发改委官网关于公开征求对《国家发展改革委 国家能源局关于开展“风光水火储一

体化”“源网荷储一体化”的指导意见（征求意见稿）》意见的公告，征求意见稿明确要

分类开展“风光水火储一体化”建设。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20200827/1100183.shtml 

 

2. 石油巨头在巴西申请开发全球最大海上风电项目！ 

挪威石油公司 Equinor 计划在巴西海岸附近建造世界上最大的海上风电场。该项目使用

海域面积达到 1173 平方公里，总规模 4 到 4.66GW，分两期建设，每期包括 160 台

12-16MW 风机，计划使用单桩基础。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20200827/1100038.shtml 

 

核电及其他能源 

 

1. 辽宁徐大堡核电厂 3、4 号机组环境影响报告书（选址阶段）获得批复 

生态环境部近日发布关于辽宁徐大堡核电厂 3、4 号机组环境影响报告书（选址阶段）

的批复，同意开展下一阶段工作。 

——链接：http://news.bjx.com.cn/html/20200826/1099901.shtml 

4.3 公司新闻 

新能源汽车 

1. 宁德时代:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现营业总收入 188.3 亿元，同比下降 7.1%，归属于上市公司股

东的净利润为 19.4 亿元，同比下降 7.9%。其中动力电池系统销售收入为 134.8 亿元，

同比下降 20.2%；储能系统销售收入为 5.7 亿元，同比增长 136.4%；锂电池材料销售

收入为 12.3 元，同比下降 46.5%。 

——数据来源：wind 

 

2. 国电南瑞:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现营业收入 121.5 亿元，同比增长 11.2%；实现归母净利润 13.8

亿元，同比增长 14.6 %。 

——数据来源：wind 

 

3. 比亚迪:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现收入 605.0 亿元，同比减少 2.7%，其中汽车及相关产品业务

的收入 320.7 亿元，同比减少 5.6%；手机部件及组装业务的收入 233.8 亿元，同比增

长 0.2%；二次充电电池及光伏业务的收入 47.9 亿元，同比增长 7.6%。实现归母净利润

16.6 亿元，同比增长 14.29%。 

——数据来源：wind 

 
新能源发电 

太阳能 

1. 隆基股份:2020 年半年度报告 
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2020 年上半年，公司实现营业收入 201.4 亿元，同比增长 42.7%；实现归属于母公司的

净利润 41.2 亿元，同比增长 104.8%。公司实现单晶硅片对外销售 24.7 亿片，同比增长

15.0%，自用 15.0 亿片；实现单晶组件对外销售 6,578MW，同比增长 106.0%，自用

222MW；实现单晶电池对外销售 338MW。 

——数据来源：wind 

 

2. 中环股份:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现营业总收入 86.4 亿元，同比增长 8.9%；实现归属于上市公司

股东的净利润5.4亿元，较上年同期增长19.06%。本报告期末单晶总产能已达到45GW，

预计 2020 年末总产能将达 52GW，其中 G12 产品的产能年底将达 19GW，未来三年新

增的产能规划全部为 G12。 

——数据来源：wind 

 

 

3. 爱旭股份:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现营业收入 36.9 亿元，同比增长 30.0%，净利润 1.4 亿元，同

比下降 68.4%。截至本报告期末，公司拥有电池产能约 15GW，其中 180-210mm 电池

产能约 5GW，166mm 电池产能约 8GW，166mm 以下尺寸的电池产能 2GW。 

——数据来源：wind 

 
风电 

1. 金风科技:2020 年半年度报告 

2020 年上半年，公司实现营业收入 194.3 亿元，同比上升 23.5%；实现归属母公司净

利润 12.7 元，同比上升 7.6%。公司对外销售机组容量 4.1GW,同比上升 28.5%。截至

2020 年 6 月 30 日，公司外部待执行订单总量为 16.4GW。 

——数据来源：wind 

 

2. 上海电气:2020 年半年度报告  

2020 年上半年，公司实现营业收入 532.4 亿元，较上年同期上升 0.5%；实现归属于母

公司股东的净利润 15.2 亿元，较上年同期下降 17.6%。截止报告期末，公司在手订单为

人民币 2943.7 亿元（其中：未生效订单人民币 855.4 亿元），较上年年末增长 20.5%，

其中能源装备占 49.3%，工业装备占 5.5%，集成服务占 45.2%。 

——数据来源：wind 

五、风险提示 

新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预期。 
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