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Theradiag 2 RAIFEZEAZITAMKIE, IRHRBUTA KBRS EREREHS
BHEEE, ERNERSEHEITANSITRE, BREHITTESZE: 3 8F
BT, P#EFA R FHF Theradiag 2 7 BRIXEY A RIME, RRAALE R R HEHR
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o] 55 .
—v RATAKTE U
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2019 4 6 A, K47 N3 HE 452w E] Theradiag 2241 #] 3 & BioClia 1200 1%
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FEENF BRI 24 N0/ EE S RARE KRR TR KK,
() #HlE%h AR B4 & &80 5 25 Ak R R

o w) il i B 8 s e AR I R A R SR, AN B FEE LSS R A A L
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FHoAth 5.79 9.55 | -49.55% 18.93 | 18.24% 16.01
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(1)20194E9 H A=W BT A4 7= 1T s A4 1) B Rl 4 %13% 370,907.67 JT .
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(3) kst 19G #ill 2019 F R ALRHFEIE I, T B RSB AN A
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	一、关于发行人股权结构、董监高等基本情况
	1.关于本次申报与前次申报的差异
	1.2 发行人本次申报的招股说明书所披露财务数据与前次申报存在差异，如本次披露的2017年、2018年经销收入分别为13,869.14万元、17,514.84万元，与前次披露的经销收入13,678.67万元、17,173.70万元存在差异。发行人未披露更正情况及更正原因。


	三、关于发行人业务
	8.关于销售模式与主要客户
	8.1 招股说明书披露，发行人采用“经销为主，直销为辅”的销售模式，报告期内，经销收入占比分别为94.79%、86.95%、84.92%。根据前次申报文件显示，发行人不掌握部分经销商的最终销售去向，这类经销商数量占比分别为21.16%、22.89%、11.18%（2019年1-6月），试剂销售金额占比分别为7.59%、5.23%、2.47%（2019年1-6月）。
	8.2 招股说明书披露，报告期内，发行人对前员工经销商的销售金额合计分别为3,721.23万元、4,736.29万元以及5,579.37万元，占发行人当年营业收入的比重分别为25.43%、23.51%以及21.53%。发行人给予广州恒新系以及长沙菁禾系信用期，其他前员工经销商期末应收账款余额为零。

	9.关于金域医学
	9.1 招股说明书披露，报告期内，发行人对金域医学的销售金额分别为211.59万元、1,900.86万元和2,831.40万元。2018年9月，金域医学实际控制人控制的金阖投资和鑫墁利投资分别向发行人增资4,597.21万元和500万元，投后估值10.5亿元左右，截至招股说明书签署日，其持有发行人4.85%股权。
	9.2 2018年、2019年，发行人向金域医学销售的自免产品收入占比分别为61.21%、56.36%，高于自免产品整体收入占比。

	10.关于检测仪器
	10.2 招股说明书披露，发行人仪器投放方式分为销售、租赁和直投三种模式。从客户类型来看，对于金域医学等第三方检验机构，通常以直投的方式；对于经销商客户，单价较高的仪器（如全自动酶免仪或化学发光仪）倾向于租赁或销售，单价较低的仪器（如蛋白印迹仪等）优先考虑销售。报告期末，公司化学发光仪直投数量较多、租赁数量较少，全自动酶免仪租赁数量较多、直投数量较少。
	10.3 招股说明书披露，报告期各期末，发行人投放仪器数量分别为810台、917台、971台；账面价值分别为2,353.88万元、3,880.09万元、4,731.27万元。


	四、关于公司治理与独立性
	15.关于Theradiag公司

	五、关于财务会计信息与管理层讨论
	17.关于营业成本和毛利率
	17.1 招股说明书披露，报告期内，发行人主营业务成本分别为4,289.72万元、5,642.11万元、7,846.04万元，主营业务成本变动率分别为31.53%、39.06%，与主营业务收入变动率存在差异。主营业务成本中主要为试剂产品成本，分别为3,695.72万元、3,695.72万元、6,367.32万元。

	18.关于期间费用
	18.1 招股说明书披露，报告期内，发行人销售费用分别为3,563.15万元、4,236.53万元和5,471.80万元，主要包括销售人员薪酬、差旅及业务费、宣传推广费和运输装卸费。
	18.2 招股说明书披露，报告期内，机构服务费分别为196.90万元、157.70万元、638.36万元。
	18.3 招股说明书披露，报告期内，发行人研发费用分别为1,968.67万元、2,415.28万元和2,543.89万元，研发费用占营业收入比重分别为13.45%、11.99%和9.82%，呈现逐年下降趋势。

	19.关于应收账款
	20.关于长期应收款
	21.关于存货


