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Tabl e_Title 

新能源汽车 5 月刊 

二季度不改高增速，下半年期待新车型 
Table_Summary  

 4 月同比增速上行，二季度产销不悲观 

5 月 11 日下午，中汽协公布 2018 年 4 月新能源汽车产销分别完成 8.1

万辆和 8.2 万辆，分别同比增长 117.7%和 138.4%。1-4 月新能源汽车产销

分别完成 23.2 万辆和 22.5 万辆，比上年同期分别增长 142.4%和 149.2%，

由于缓冲期结束时点临近，3-4 月产销量持续环比增长。 

 6 月缓冲期后，期待新车型上市接棒产销增长 

4 月份新能源车产销量环比同比增速继续亮眼，缓冲期政策 6 月 12 日

结束前行业尚处于过渡期内，我们预计产销量放量主力是 A00 等过渡期内

经济性更佳的车型，而随着新规在 6 月份的正式实施，我们预期新规后补

贴更优惠的 A0、A 级车有望开始放量，接替 A00 车带来行业产销量的进一

步爬坡，我们仍维持全年新能源车总产销量 110 万辆的预测。 

 技术指标突破新高，期待高续航新车型产销增量 

5 月 22 日工信部发布第 4 批和第 5 批《新能源汽车推广应用推荐车型

目录》，标志新版补贴政策标准下的新车型已完成目录申报工作，保障新能

源汽车产销缓冲期前后平稳过渡、下半年逐季度环比增长。今年以来纯电

动乘用目录车型平均续航分别为 216km、260km、294km 和 294km，最高

续航分别 350km、430km、416km 和 450km，仍然保持稳步提升趋势，同

时首次出现能量密度超过 160Wh/kg 车型并且拥有两款。第 5 批目录续航

400km 以上车型从 8 款暴增至 31 款，比亚迪、北汽新能源、上汽、吉利、

东风、广汽、奇瑞等主流车企全面发力高续航产品。 

 中游价格跟踪：价格压力体现 

动力电池：价格整体保持平稳约 1.3 元/Wh，高端三元电池仍然面临结

构性紧缺，报价在 1.4-1.7 元/Wh 不等。正极材料：NCM523 动力型三元

材料主流报价上探至 22.5-23 万元/吨，较 3 月降价 1 万元/吨，磷酸铁锂现

主流售价已至 7 万/吨，接近成本线。隔膜：湿法基膜主流产品价格在 2.5-3

元/平，陶瓷涂布价格为 4.5-5.5 元/平，湿法价格普遍跌价 25-35%。电解

液：现电解液产品价格主流在 3.5-4.2 万元/吨，下调 5000 元/吨左右。负

极材料：低端产品主流报 2.8-3.5 万元/吨，中端产品主流报 4.8-6.2 万元/

吨，高端产品主流报 7-10 万元/吨，整体持稳。 

 投资建议 

目前建议关注上游资源的钴（华友钴业、寒锐钴业、洛阳钼业、合纵

科技等）、锂（天齐锂业、赣锋锂业等）（有色组覆盖）；关注中游制造业

2018 年经营边际改善，继续推荐东方精工，同时建议关注星源材质、新宙

邦、璞泰来、当升科技等细分材料高端产品龙头。 

 风险提示：产业链降价幅度超 30%；全年产销数据低于 100 万辆。 
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一、4 月同比增速上行，二季度产销不悲观 

5月11日下午，中汽协公布2018年4月新能源汽车产销分别完成8.1万辆和8.2万

辆，分别同比增长117.7%和138.4%，其中乘用车销量71872辆（纯电动55361辆，

插电混动16511辆），商用车销量10032辆（纯电动9425辆，插电混动552辆）。1-4

月新能源汽车产销分别完成23.2万辆和22.5万辆，比上年同期分别增长142.4%和

149.2%，由于缓冲期结束时点临近，3-4月产销量持续环比增长。 

分车型来看，乘用车4月虽然相对3月环比增速有回落，但同比增速有所提升，

依然保持较高绝对数量规模，在2月补贴政策明朗后设定6月11日以前缓冲期，4月

开始车型集中上市，预计二季度乘用车型结构将有所优化；客车4月数据抢装效应明

显，符合我们此前预期，预计5-6月将达到抢装销量峰值；专用车由于缓冲期内补贴

政策压制，销量数据未得到充分释放，预计在6月缓冲期政策结束后将快速上量。 

图1：新能源汽车近年来月度产量（辆）  图2：新能源汽车近年来月度环比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图3：新能源乘用车近年来月度产量（辆）  图4：新能源乘用车2017-2018年月度销量结构（辆） 

 

 

 
数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图5：新能源客车近年来月度产量（辆）   图6：新能源客车月度销量结构（辆） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图7：新能源专用车近年来月度产量（辆）   图8：新能源专用车2017-2018年月度销量结构（辆） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

4月份新能源车产销量环比同比增速继续亮眼，持续验证我们年初对于上半年产

销旺季的预判。缓冲期政策6月12日结束前行业尚处于过渡期内，我们预计产销量放

量主力是A00等过渡期内经济性更佳的车型，而随着新规在6月份的正式实施，我们

预期新规后补贴更优惠的A0、A级车有望开始放量，接替A00车带来行业产销量的

进一步爬坡，我们仍维持全年新能源车总产销量110万辆的预测。 

二、目录车型数目暴增，升级车型全面亮相 

5月22日，工信部发布了2018年第4批和第5批《新能源汽车推广应用推荐车型

目录》，第4批目录中仅有10款车型且全部为商用车，由于新老政策过渡期在6月11

日结束，5月处于过渡期结束前临界时点，新老政策技术指标交替过程中新车型集中

申报，第5批目录暴增至1977款车型。第4/5批目录同步发放，标志新版补贴政策标

准下的新车型已完成目录申报工作，保障新能源汽车产销缓冲期前后平稳过渡、下

半年逐季度环比增长。 

 

 

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

1月
 

2月
 

3月
 

4月
 

5月
 

6月
 

7月
 

8月
 

9月
 

10
月

 

11
月

 

12
月

 

1月
 

2月
 

3月
 

4月
 

客车BEV 客车PHEV 

0

20000

40000

60000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000
1月

 

2月
 

3月
 

4月
 

5月
 

6月
 

7月
 

8月
 

9月
 

10
月

 

11
月

 

12
月

 

1月
 

2月
 

3月
 

4月
 

专用车BEV 专用车PHEV 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

6 / 14 

投资策略|新能源汽车 

表 1：2018 年以来新能源汽车推广应用推荐车型目录（款） 

出台时间 2018/1/31 2018/3/8 2018/4/4 2018/5/22 2018/5/22 

间隔天数 32 36 27 49 0 

车型 第一批 第二批 第三批 第四批 第五批 

乘用车 

纯电动 27 8 9 0 294 

混动 7 6 40 0 53 

燃料电池 0 0 0 0 0 

乘用车 汇总 34 14 49 0 347 

客车 

纯电动 51 26 140 1 909 

混动 2 2 3 0 241 

燃料电池 2 0 1 2 0 

客车 汇总 55 28 144 3 1150 

专用车 
纯电动 28 15 108 5 480 

燃料电池 1 1 3 2 0 

专用车 汇总 29 16 111 7 480 

合计 118 58 304 10 1977 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

从第5批目录乘用车型来看，续航300km以上车型占比虽然相较第3批目录下降

至45.8%，依然占据总数目一半左右的主要构成，平均续航里程维持294km。纯电

动乘用车中，前四批车型平均续航里程分别为216km、260km、294km和294km，

同时最高续航里程分别350km、430km、416km和450km，续航里程仍然保持稳步

提升趋势。 

图9：2018年第3批目录纯电动乘用车续驶里程占比   图10：2018年第5批目录纯电动乘用车续驶里程占比 

 

 

 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心  数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

纯电动乘用车能量密度方面，第5批车型平均水平133Wh/kg，相对于第3批的

139Wh/kg略有下降，但最高能量密度达到165Wh/kg，相对第3批最高水平的

151.6Wh/kg显著提升，同时首次出现能量密度超过160Wh/kg车型并且拥有两款，

超过140Wh/kg车型118款，大幅高于上批的29款。 
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图11：2018年第3批目录纯电动乘用车能量密度占比  图12：2018年第5批目录纯电动乘用车能量密度占比 

 

 

 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心  数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

第5批目录续航400km以上车型从8款暴增至31款，比亚迪、北汽新能源、上汽、

吉利、东风、广汽、奇瑞等主流车企全面发力高续航产品，相应车型比亚迪e5/秦EV、

北汽EU5/EX5、吉利帝豪EV、广汽传祺GE3、奇瑞艾瑞泽5e等产销情况值得关注。 

表 2：2018 年第 5 批目录纯电动乘用车型技术参数及其配套供应商 

车型 产品商标 产品名称 
电池带电量

（kWh） 

续驶里程

（km） 

能量密度

（Wh/kg） 
电池型号 电池供应商 电机供应商 

比亚迪 e6 比亚迪牌 纯电动轿车 90.54 450 125.60 磷酸铁锂 比亚迪 比亚迪 

比亚迪 e6 比亚迪牌 纯电动轿车 92.25 450 125.00 磷酸铁锂 比亚迪 比亚迪 

国金 GM3 国金汽车牌 纯电动 MPV 64.07 430 145.90 三元锂 广东天劲 联合电子 

北汽 EU5 北京牌 纯电动轿车 57.82 416 151.40 三元锂 宁德时代 北汽新能源 

北汽 EX5 北京牌 纯电动轿车 67.23 415 146.56 三元锂 宁德时代 北汽新能源 

广汽传祺 GE3 传祺牌 纯电动轿车 60.27 410 160.00 三元锂 宁德时代 精进电动 

东风俊风 E11K 俊风牌 纯电动轿车 59.04 410 143.36 三元锂 德朗能 杭州伯坦 

东风俊风 E11K 俊风牌 纯电动轿车 57.53 408 143.36 三元锂 德朗能 杭州伯坦 

东风俊风 E17 俊风牌 纯电动轿车 57.94 408 143.17 三元锂 德朗能 杭州伯坦 

东风俊风 E17 俊风牌 纯电动轿车 56.30 405 165.45 三元锂 河南锂动 乐创世纪 

长安 Eado 长安牌 纯电动轿车 55.89 405 151.30 锂电池 长安新能源 长安新能源 

江淮 iEVA50 江淮牌 纯电动轿车 71.63 405 130.40 三元锂 江淮华霆 合肥道一 

上汽荣威 MarvelX 荣威牌 纯电动 MPV 57.23 403 145.76 三元锂 上海捷新 华域电动 

比亚迪腾势 450 腾势牌 纯电动轿车 60.85 403 141.61 三元锂 比亚迪 比亚迪 

东风景逸 S50 EV 东风牌 纯电动轿车 53.60 403 108.15 锂电池 苏州星瑞 上海创驱 

云度π1Pro 云度牌 纯电动轿车 56.68 402 154.00 三元锂 欣旺达 上海电驱动 

奇瑞艾瑞泽 5e 奇瑞牌 纯电动轿车 58.55 401 150.88 三元锂 天津捷威 上海电驱动 

国金 GM3 国金汽车牌 纯电动 MPV 59.75 401 147.94 三元锂 河南锂动 苏州和鑫/卧龙电气 

北汽 EU400 北京牌 纯电动轿车 56.00 400 151.40 三元锂 宁德时代 北汽新能源 

力帆 400EV 力帆牌 纯电动轿车 62.00 400 143.00 三元锂 天津力神 深圳巴斯巴 

吉利帝豪 EV 吉利美日牌 纯电动轿车 58.52 400 142.07 三元锂 宁德时代 精进电动 

吉利帝豪 EV 帝豪牌 纯电动轿车 57.68 400 142.07 三元锂 宁德时代 方正电机 

吉利帝豪 EV 帝豪牌 纯电动轿车 57.20 400 142.07 三元锂 宁德时代 精进电动 

比亚迪秦 EV 比亚迪牌 纯电动轿车 60.00 400 140.67 三元锂 比亚迪 比亚迪 

比亚迪 e5 比亚迪牌 纯电动轿车 59.20 400 140.67 三元锂 比亚迪 比亚迪 

72.5% 

7.5% 

17.5% 

2.5% 

140Wh/kg以上 

130-140Wh/kg

120-130Wh/kg

120Wh/kg以下 

38.8% 

15.3% 

35.7% 

10.2% 

140Wh/kg以上 

130-140Wh/kg
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比亚迪 e5 比亚迪牌 纯电动轿车 57.92 400 140.67 三元锂 比亚迪 比亚迪 

吉利帝豪 EV 帝豪牌 纯电动轿车 58.32 400 140.30 三元锂 国轩高科 方正电机 

吉利帝豪 EV 帝豪牌 纯电动轿车 58.20 400 140.30 三元锂 国轩高科 精进电动 

吉利帝豪 EV 吉利美日牌 纯电动轿车 56.00 400 140.30 三元锂 国轩高科 精进电动 

国金 GM3 国金汽车牌 纯电动 MPV 69.20 400 130.00 三元锂 广东天劲 联合电子 

比亚迪 e6 比亚迪牌 纯电动轿车 82.00 400 117.00 磷酸铁锂 比亚迪 比亚迪 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

纯电动客车领域平均能量密度133Wh/kg，达到140Wh/kg以上占比41%，均较

前批目录水平有多下降，然而从绝对数量来看能量密度140Wh/kg以上车型达到352

款，远高于第3批目录的125款。客车产品经过缓冲期技术升级改造，已经形成大批

量车型满足新标要求，保障下半年正常销售。 

图13：2018年第3批目录纯电动客车能量密度占比  图14：2018年第5批目录纯电动客车能量密度占比 

 

 

 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心  数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

 

图15：2018年第3批目录纯电动专用车电池路线占比   图16：2018年第5批目录纯电动专用车电池路线占比 

 

 

 
数据来源：工信部、广发证券发展研究中心  数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 
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表3：2018年第5批目录电池厂配套情况（款） 

电池供应商 数目 乘用车 客车 专用车 占比 

宁德时代新能源科技股份有限公司 559 55 440 64 28.33% 

北京国能电池科技股份有限公司 134 5 98 31 6.79% 

中信国安盟固利动力科技有限公司 121   111 10 6.13% 

惠州亿纬锂能股份有限公司 100 13 58 29 5.07% 

微宏动力系统（湖州）有限公司 88   88   4.46% 

力神动力电池系统有限公司 74 18 20 36 3.75% 

合肥国轩高科动力能源股份公司 61 7 38 16 3.09% 

深圳比亚迪锂电池有限公司 43 14 24 5 2.18% 

深圳市沃特玛电池有限公司 38   29 9 1.93% 

惠州亿鹏能源科技有限公司 33   33   1.67% 

江苏春兰清洁能源研究院有限公司 32   31 1 1.62% 

北京普莱德新能源电池科技有限公司 30 8 10 12 1.52% 

深圳比克动力电池有限公司 27 11 1 15 1.37% 

桑顿新能源科技有限公司 23 4 4 15 1.17% 

芜湖天弋能源科技有限公司 22 2 20   1.12% 

银隆新能源股份有限公司 20   20   1.01% 

中航锂电(洛阳)有限公司 20 2 10 8 1.01% 

广西卓能新能源科技有限公司 19 1   18 0.96% 

上海德朗能动力电池有限公司 19 9   10 0.96% 

广州鹏辉能源科技股份有限公司 17 1 6 10 0.86% 

惠州比亚迪电池有限公司 16 15 1   0.81% 

江苏海四达电源股份有限公司 16   6 10 0.81% 

孚能科技（赣州）有限公司 15 15     0.76% 

哈尔滨光宇电源股份有限公司 15 9 1 5 0.76% 

江苏智航新能源有限公司 15 2   13 0.76% 

万向 A一二三系统有限公司 15 1 14   0.76% 

力信（江苏）能源科技有限责任公司 14   6 8 0.71% 

上海捷新动力电池系统有限公司 14 13   1 0.71% 

星恒电源股份有限公司 14 4   10 0.71% 

东莞市振华新能源科技有限公司 12 6 1 5 0.61% 

福建猛狮新能源科技有限公司 11 2   9 0.56% 

湖州南浔遨优电池有限公司 11   7 4 0.56% 

江西安驰新能源科技有限公司 10   7 3 0.51% 

郑州比克电池有限公司 10 4   6 0.51% 

多氟多（焦作）新能源科技有限公司 9 6   3 0.46% 

广东天劲新能源科技有限公司 9 5   4 0.46% 

妙盛动力科技有限公司 9 6   3 0.46% 

大连中比动力电池有限公司 8 1   7 0.41% 

东莞创明电池技术有限公司 8 4   4 0.41% 

安徽江淮华霆电池系统有限公司 7 7     0.35% 

万向一二三股份公司 7 6   1 0.35% 
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欣旺达电动汽车电池有限公司 7 7     0.35% 

远东福斯特新能源有限公司 7 5   2 0.35% 

浙江钱江锂电科技有限公司 7   4 3 0.35% 

重庆长安新能源汽车有限公司 7 7     0.35% 

东莞市迈科新能源有限公司 6 1 5   0.30% 

惠州市亿能电子有限公司 6 1 5   0.30% 

江西恒动新能源有限公司 6     6 0.30% 

南京中欧威能新能源动力系统有限公司 6   1 5 0.30% 

苏州新中能源科技有限公司 6   6   0.30% 

浙江超威创元实业有限公司 6 6     0.30% 

重庆长安汽车股份有限公司 6 6     0.30% 

河南锂动电源有限公司 5 3   2 0.25% 

华霆（合肥）动力技术有限公司 5 5     0.25% 

江苏金阳光新能源科技有限公司 5     5 0.25% 

浙江谷神能源科技股份有限公司 5 5     0.25% 

浙江天能能源科技股份有限公司 5 2   3 0.25% 

中天储能科技有限公司 5   3 2 0.25% 

安徽益佳通电池有限公司 4   3 1 0.20% 

合普（上海）新能源充电设备有限公司 4     4 0.20% 

骆驼集团新能源电池有限公司 4 1   3 0.20% 

南昌卡耐新能源有限公司 4 4     0.20% 

山东魔方新能源科技有限公司 4   1 3 0.20% 

天津市捷威动力工业有限公司 4 3   1 0.20% 

威睿电动汽车技术（苏州）有限公司 4 4     0.20% 

浙江宝成机械科技有限公司 4 4     0.20% 

福建冠城瑞闽新能源科技有限公司 3   2 1 0.15% 

广西卡耐新能源有限公司 3 3     0.15% 

杭州南都动力科技有限公司 3     3 0.15% 

横店集团东磁股份有限公司 3     3 0.15% 

湖南金杯新能源发展有限公司 3     3 0.15% 

湖南中车时代电动汽车股份有限公司 3   3   0.15% 

惠州市蓝微新能源技术有限公司 3 1   2 0.15% 

宁德新时代新能源科技股份有限公司 3 1 2   0.15% 

陕西沃特玛新能源有限公司 3   3   0.15% 

四川剑兴锂电池有限公司 3   3   0.15% 

苏州科易新动力科技有限公司 3 3     0.15% 

天臣新能源（渭南）有限公司 3     3 0.15% 

珠海鹏辉能源有限公司 3 2   1 0.15% 

珠海市鹏辉电池有限公司 3   2 1 0.15% 

安徽天鑫能源科技有限公司 2   2   0.10% 

贵州贵安阳光新能源科技有限公司 2     2 0.10% 

河南省鹏辉电源有限公司 2 2     0.10% 

河南顺之航能源科技有限公司 2 2     0.10% 
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华晨宝马汽车有限公司 2 2     0.10% 

江苏富朗特新能源有限公司 2   2   0.10% 

江苏索尔新能源科技有限公司 2     2 0.10% 

江苏中兴派能电池有限公司 2   2   0.10% 

宁波力神动力系统有限公司 2   2   0.10% 

宁波中车新能源科技股份有限公司 2   2   0.10% 

山东鹏翔光电科技有限公司 2     2 0.10% 

山东知豆电池集成科技有限公司 2 2     0.10% 

深圳市雄韬电源科技股份有限公司 2     2 0.10% 

实联长宜淮安科技有限公司 2     2 0.10% 

天津力神电池股份有限公司 2     2 0.10% 

浙江衡远新能源科技有限公司 2 2     0.10% 

中国第一汽车集团公司 2 2     0.10% 

珠海银隆新能源有限公司 2   2   0.10% 

淄博国利新电源科技有限公司 2   2   0.10% 

江苏天鹏电源有限公司 1 1     0.05% 

Ford Motor Company 1 1     0.05% 

安徽欧鹏巴赫汽车零部件科技有限公司 1     1 0.05% 

北京智行鸿芯动力科技有限公司 1 1     0.05% 

比亚迪汽车有限公司 1 1     0.05% 

东莞塔菲尔新能源科技有限公司 1     1 0.05% 

福建巨电新能源股份有限公司 1   1   0.05% 

广西梧州新华电池股份有限公司 1   1   0.05% 

河南美力达汽车有限公司 1     1 0.05% 

河南新太行电源股份有限公司 1     1 0.05% 

湖南科霸汽车动力电池有限责任公司 1   1   0.05% 

湖南桑顿新能源有限公司 1     1 0.05% 

湖南沃特玛电池有限公司 1   1   0.05% 

江苏明美新能源科技有限公司 1     1 0.05% 

江苏维科新能源科技有限公司 1     1 0.05% 

江苏正昀新能源技术有限公司 1     1 0.05% 

江西迪比科股份有限公司 1     1 0.05% 

荆州市沃特玛电池有限公司 1     1 0.05% 

露笑新能源技术有限公司 1     1 0.05% 

宁波利维能储能系统有限公司 1 1     0.05% 

鹏辉能源科技有限公司 1     1 0.05% 

山东高佳新能源有限公司 1   1   0.05% 

山西长征动力科技有限公司 1     1 0.05% 

上海奥威科技开发有限公司 1   1   0.05% 

上海瑞华新能源汽车有限公司 1   1   0.05% 

深圳市今朝时代股份有限公司 1   1   0.05% 

苏州星瑞合电气有限公司 1 1     0.05% 

苏州宇量电池有限公司 1     1 0.05% 
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苏州正力蔚来新能源科技有限公司 1 1     0.05% 

天臣新能源研究南京有限公司 1     1 0.05% 

威伯科汽车控制系统（中国）有限公司 1   1   0.05% 

武汉力神动力电池系统科技有限公司 1 1     0.05% 

武汉英康汇通电气有限公司 1   1   0.05% 

浙江泓源汽车集团有限公司 1     1 0.05% 

浙江佳贝思绿色能源有限公司 1   1   0.05% 

总计 1977       100.00% 

数据来源：工信部、广发证券发展研究中心 

三、中游价格跟踪：价格压力体现 

动力电池：二季度价格趋稳，大小厂商仍在分化 

根据中国化学与物理电源行业协会披露，经过2017年底厂商逐步停产、行业快

速去库存，进入2018年二季度CATL、比亚迪、国轩高科等电池大厂仍然保持较高

开工率，而小厂由于物流车尚未起量订单仍不理想，价格整体保持平稳约1.3元/Wh，

高端三元电池仍然面临结构性紧缺，报价在1.4-1.7元/Wh不等。 

正极材料：钴锂小幅调价，磷酸铁锂仍为复工 

三元材料定价模式普遍以“原材料（考虑钴锂占比）+加工费”公式定价，定价

机制非常透明。根据中国化学与物理电源行业协会披露，金属钴主流报价60.8-63万

元/吨，较3月下调6万元/吨左右，主流电池级碳酸锂13.8-14.3万/吨，工业级碳酸锂

12.8-13.3万/吨，氢氧化锂14万/吨，较3月下调1万元/吨，相应NCM523动力型三元

材料主流报价上探至22.5-23万元/吨，较3月降价1万元/吨，NCM523容量型三元材

料报价在20.5-21.5万元/吨。 

磷酸铁锂材料开工情况2018年以来不容乐观，一季度受到磷酸铁锂电池龙头沃

特玛事件影响，磷酸铁锂厂商仍处于停产状态，现主流售价7万/吨，接近成本线。 

隔膜：二季度湿法集中调价 30%左右 

根据中国化学与物理电源行业协会披露，干法双拉价格1.3-1.5元/平，干法单拉

价格1.5-2元/平，湿法基膜主流产品价格在2.5-3元/平，陶瓷涂布价格为4.5-5.5元/

平，湿法价格普遍跌价25-35%，行业新进入者开始大幅降价抢占市场，湿法隔膜价

格压力大增，而干法价格虽有松动仍然整体持稳。 

电解液：买涨不买跌情绪显现 

二季度CATL等电池厂开始二季度招标，价格相对一季度相对稳定。根据中国化

学与物理电源行业协会披露，现电解液产品价格主流在3.5-4.2万元/吨，调价5000

元/吨左右，高端产品价格在7万元/吨左右，调价1万元/吨，低端产品报价在2.1-2.9

万元/吨，调价3000-4000元/吨。六氟磷酸锂至二季度价格仍略有松动，普遍报价

10-12万元/吨，相对3月下探1-2万元/吨。市场买涨不买跌的心理显现，电解液价格

压力仍将持续。 
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负极材料：价格企稳，石墨化仍然紧缺 

根据中国化学与物理电源行业协会披露，负极材料价格低端产品主流报2.8-3.5

万元/吨，中端产品主流报4.8-6.2万元/吨，高端产品主流报7-10万元/吨，整体持稳。

目前石墨化市场仍然紧缺，石墨化代工价格普遍在2.2-2.5万元/吨，上海杉杉、江西

紫宸等以人造石墨为主的厂商正在加快在内蒙古、山东等地区扩增石墨化产能。 

四、投资建议 

我们目前建议关注上游资源的钴（华友钴业、寒锐钴业、洛阳钼业、合纵科技

等）、锂（天齐锂业、赣锋锂业等）（有色组覆盖）；关注中游制造业2018年经营

边际改善，继续推荐东方精工，同时建议关注星源材质、新宙邦、璞泰来、当升科

技等细分材料高端产品龙头。 

 

 

 

五、风险提示 

产业链降价幅度超30%；全年产销数据低于100万辆。 
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陈子坤： 首席分析师，10 年相关产业协会和证券从业经验。2016 年新财富电力设备新能源行业入围，2015 年新财富环保行业第一名，

2013 年、2014 年新财富有色金属行业第一名，2013 年加入广发证券发展研究中心。 

 
Table_RatingIndus try  广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

 
Table_RatingCompany 广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

谨慎增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 

 

Table_Address 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 

地址 广州市天河区林和西路 9

号耀中广场 A 座 1401 

深圳福田区益田路 6001 号

太平金融大厦 31 层 

北京市西城区月坛北街 2 号

月坛大厦 18 层 

上海浦东新区世纪大道 8 号

国金中心一期 16 层 

邮政编码 510620 518000 100045 200120 

客服邮箱 gfyf@gf.com.cn 

服务热线  

 
Table_Disclaimer 免责声明 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）具备证券投资咨询业务资格。本报告只发送给广发证券重点客户，不对外公开发布，

只有接收客户才可以使用，且对于接收客户而言具有相关保密义务。广发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为

广发证券的客户。本报告的内容、观点或建议并未考虑个别客户的特定状况，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建

议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资决策并独立承担相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出任何保证。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发

证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、刊

登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

 


